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USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o deviznomvaoglosadrZzana je &lanku 2.

stavku 4. Ustava Republike Hrvatske.

OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU
UREDITI ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE
DONOSENJEM ZAKONA PROISTE ClI

II.1. Ocjena stanja

S obzirom na strateSko opredjeljenje za punoprailaastvo u Europskoj uniji,
Republika Hrvatska je pred opseznim poslom pridi@yanja zakonskih propisa
kriterijima i praksi Europske unije. Jedan od k@rala tom putu bilo je i ok@&anje
pregovora s Europskom unijom te potpisivanje Sporez o stabilizaciji i
pridruZivanju izméu Republike Hrvatske, s jedne strane, i Europskifednica i
njihovih drzavaclanica, s druge strane (u nastavku teksta: Sporpziana 29.
listopada 2001. godine.

Podrije koje zahtijeva temeljite zahvate u zakonskoj utativi u smjeru
konvergencije Europskoj uniji jestdevizni sustav,tj. Zakon o osnovama deviznog
sustava, deviznog poslovanja i prometu zlata (Naadbvine, br. 91A/93., 36/98. i
32/01. u daljnjem tekstu: vagdieZakon).

Vazeli Zakon pisan je u 1992., a donesen 1993. godiney wrijeme devizne
nelikvidnosti, nerazvijenosti deviznog trziSta ivdmih instrumenata, politke i
ekonomske neizvjesnosti, ratnih uvjeta, niske gdapske aktivnosti i sl. Takve

okolnosti zahtijevale su restriktivhu deviznu p@liti u skladu s time cilj spomenutog



zakona i podzakonske regulative bili su osiguram@phodne devizne likvidnosti

zemlje radi pléanja robe i usluga u inozemstvo i zaStita intetegatskih banaka.

Promjene u hrvatskom gospodarstvu sredinom 904ilijegale su liberalniji devizni

sustav. Tako weod 1995. godine postoje inicijative i zahtjevi bka za uvdenje

Sireg spektra bankarskih usluga na péprudeviznog poslovanja, kao i zahtjevi

domaih pravnih osoba za daljnju liberalizaciju kako uék tako i kapitalnih

transakcija. Zahtjevi i prijedlozi pravnih osobanode se na daljnju liberalizaciju

stjecanja i raspolaganja devizama, produljenjeasnife i ukidanje propisanog roka

naplate izvezene robe i usluga, devizno kreditgamjzemlji, mogénost drzanja

deviznih sredstava na dg@nima u inozemstvu, portfeljna ulaganja u inozemstv

koriStenje instrumenata zaStite od trziSnih rizikepodenje svih oblika namirenja

obveza i potraZzivanja s inozemstvom koji su daj@ni u méunarodnoj razmjeni.

S obzirom na znatno promijenjene okolnosti u cjefmlom polittkom i

ekonomskom okruZzju te konvertibilnost kune postigruremail. VIII Statuta MMF-

a takav restriktivan zakon postao jekiTa razvoju gospodarstva.

Kao rezultat takvih kretanja, a zbog nemémgpsti izrade novog zakona, 10. travnja

2001. godine stupio je na snagu Zakon o izmjenadmpunama Zakona o osnovama

deviznog sustava, deviznog poslovanja i promettagldarodne novine br. 32/01) (u

daljnjem tekstu Izmjene i dopune Zakona). Temefir@njene izvrSene u spomenutoj

prvoj fazi odnose se na 4 podja, i to:

1. omoguieno je devizno kreditiranje doih pravnih osoba za sva phnja u
inozemstvo i za polaganja na deviznéurse;

2. dana je mogtnost kupovanja deviza radi polaganja na devizdan® od strane
domaih pravnih osoba bez nadenja osnove ptanja;

3. dana je mogtnost konverzije deviza i

4. liberalizirano je izmirenje obveza i potraZivanjarozemstvom putem cesija,
asignacija, prijeboja i sl.

Time je u znatnoj mjeri liberalizirano devizno pm&nje u Republici Hrvatskoj, a

dom&im gospodarskim subjektima omagmi su znatno bolji uvjeti poslovanja u

odnosu na ranije razdoblje. Na tagimazavrSena je prva faza liberalizacije deviznog

sustava Republike Hrvatske.

S potpisivanjem Sporazuma u listopadu 2001. goRiegublika Hrvatska je aila

korak k preuzimanju konkretnih obveza radi ispujgerkon&nog cilja, tj.



punopravnoglanstva u Europskoj uniji. Ratificiranje Sporazumgegovo "de iure"
stupanje na snagucekuje se tijekom 2003. godine. Wdim i prije njegovog
stupanja na shagu potrebno Jmiti pomake prema konvergenciji s propisima i
praksom Europske unije. Ratificiranjeé@ Sporazum postati pravni akt natbe
nacionalnoj regulativi te je obveza Republike Hskat uskladiti svoju regulativu s
odredbama Sporazuma.

Potpisivanjem Sporazuma Republika Hrvatska se @daem liberalizaciju pojedinih
segmenata kapitalnog&ana u razdoblju odetiri godine nakon njegova stupanja na
snagu.

Potpunu liberalizaciju kapitalnih transakcija Relikdo Hrvatska mora omoditi

najkasnije do postizanja punopravridgnstva u Europskoj uniji.

[I.2. Pitanja koja se trebaju urediti Zakonom

Za razliku od Izmjena i dopuna Zakona kojima jeasn i jedini cilj bilo pruzanje
boljih uvjeta poslovanja gospodarskim subjektinilpje Prijedloga zakona osim toga
prilagaiavanje propisa i prakse kriterijima Europske unij@jveii je korak u tom
pravculiberalizacija kapitalnog raéuna.

Liberalizacija ¢e se provesti tako da se usklade zahtjevi gospwmdarga
izjedn&avanjem uvjeta poslovanja s uvjetima izdmearodnog okruzja, ptiemu se
mora voditi réuna da se postigne i zadrzi makroekonomska statilSodruge strane,
sva rjeSenja nuzno je uskladiti sa smjernicama [isk® unije kojima se odiagje
regulatorni okvir liberalizacije kapitalnih transfete provesti odredbe Sporazuma

kojim je Republika Hrvatska preuzela odieae obveze.

[1.2.1. Smjernice Europske unije

Novi devizni zakon mora biti u skladu sa smjerniealBuropske unije. Liberalizacija

kapitalnih transakcija, tj. podéje slobodnog protoka kapitala odemo je s nekoliko

smjernica Europske unije:

e 88/361/EEC -smjernica o primjentlanka 67. Sporazuma o osnivanju Europske
zajednice (prema kojem se od kandidata zahtijevagtpsivno ukidanje svih
ogran&enja na podrju kretanja kapitala koji pripada rezidentima zgmalanica

i svake diskriminacije temeljene na nacionalndskiaraviStu rezidenta");



97/5/EC - smjernica o prekogré&nim kreditnim transferima;
91/308/EEC - smjernica o sp¥gvanju pranja novca,;

01/97/ EC - smjernica o sp@vanju pranja novca.

Smijernica 88/361/EECodreiuje nomenklaturu i Kklasifikaciju kapitalnih transde

koje se moramo pridrzavati prilikom izrade Prijego zakona i podzakonske

reg
l.
Il.
1.
V.
V.
VI.
VII.

VIIL.

IX.
X.
XI.
XIl.

X1I.

1.2

ulative. Kapitalne transakcije su klasificirdedo slijedi:

izravna ulaganja

ulaganja u nekretnine

poslovi s vrijednosnim papirima na trZistu kapitala

transakcije s udjelima u institucionalnim invediitoa

poslovi s vrijednosnim papirima i ostalim instrurtigra na no¥anom trzistu
transakcije po tekdim i depozitnim réunima kod financijskih institucija
komercijalni krediti

financijski krediti i zajmovi

jamstva, ostale garancije i zaloZna prava

transferi na temelju ugovora o osiguranju

osobna kretanja kapitala

fizi¢ko iznoSenje i unoSenje financijske imovine (&mve imovine)

ostalo.

.2. Sporazum o stabilizaciji i pridruZivanju

Sporazumom se Republika Hrvatska obvezala udedien rokovima liberalizirati

pojedine segmente kapitalnoguaa.

Danom stupanja Sporazuma na snagu Republika Hevatskbvezuje dge:

osigurati slobodno kretanje sredstava s obzironteketa plaanja i transfere u
skladu s odredbam#anka VIII Statuta Méunarodnog monetarnog fonda
osigurati slobodno kretanje kapitala koje se odnasizravna strana ulaganja
osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom oagzivanja koja se odnose na
komercijalne transakcije

osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom inarfcijske zajmove i kredite s

rokom dospijéa duljim od jedne godine



+ osigurati druStvima derima trgovékih drustava sa sjediStem u Europskoj uniji da
stjeu vlasnéka prava nad nekretninama (osim nekih iznimaka p@pwodnih
bogatstava, Suma, poljoprivrednog zemljista, pokaggiobra i sl.)

e osigurati podruznicama druStava sa sjediStem u @Sk uniji da koriste i
unajmljuju nekretnine radi obavljanja svoje djetati

* U razdoblju odcetiri godine postupno ujeddavati tretman donéh osoba i

drZavljana Europske unije u vezi sa stjecanjenmaieka.

U roku od ¢etiri godine od stupanja na snagu Sporazuma Reguiblrvatska se

obvezuje d&e:

» osigurati slobodno kretanje kapitala koji se odmasportfeljna ulaganja s rokom
dospijea kratim od godine dana

» osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom nertfpljna ulaganja u
vrijednosne papire s rokom dosgigeduljim od jedne godine

* osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom inarfcijske zajmove i kredite s
rokom dospijéa kratim od jedne godine.

» osigurati slobodno kretanje kapitala kako bi drjgmitnaclanica Europske unije
omoguila stjecanje nekretnina u Republici Hrvatskoj fosiekih iznimaka poput
pomorskog dobra, poljopriviednog zemljista) podngkm uvjetima kao i

hrvatskim graanima

U razdoblju nakor¢etiri godine od stupanja na snagu Sporazuma ddupésja

punopravnonglanstvu Republika Hrvatska se obvezujeda

e razmotriti u suradnji s Vijgm za stabilizaciju modalitete za proSirivanje prav
drZzavljana Europske unije glede stjecanja nekrathima podrgja koja su izuzeta
od liberalizacije u prveetiri godine

e razmotriti u suradnji s Vij@gm za stabilizaciju modalitete za proSirivanje prav

glede stjecanja nekretnina i na podruznice dru&awgediStem u Europskoj uniji

11.2.3. Kriteriji konvergencije Europske unije

Bitno je naglasiti da kriteriji konvergencije, osiosklativanja zakonodavstva kroz

smjernice Europske unije i Sporazum, sadrze i pasje odrdenih gospodarskih



uvjeta utvdenih 1991. godine u Maastrichtu. Temeljni su gospskl kriteriji

konvergencije:

* postizanje stabilnosti cijena pow godiSnje stope inflacije unutar 1,5% od
prosjeka triju najnizih stopa inflacije zemadjanica u razdoblju od jedne godine;

» dugor@ne kamatne stope ne smiju prelaziti viSe od 2% amhdénih stopa triju
zemalja s najnizom kamatnom stopom;

+ javni dug ne smije biti @ od 60% BDP-a ili mora biti u fazi smanjivanja pra
60%;

» zadrzavanje protanskog deficita ispod 3% BDP-a.

Osim navedenih gospodarskih kriterija, demi su i dodatni kriteriji, a &u se

procjene:

» stupnja samostalnosti srediSnje banke

» stupnja odrzivosti konvergencije

» stupnja integracije trzista

+ bilance pléanja po tekéem r&unu i sl.

I1.3. Posljedice kojeée donoSenjem Zakona proisté

Teorija promatra liberalizaciju kapitalnog¢rma kao bolje ukljéivanje zemlje u
svjetske tokove Stednje i investicija koje oméapaju bolju alokaciju oskudnih
ekonomskih izvora. Bolja alokacija inozemne i dém&tednje u pravilu omogava
vedi rast i razvoj. Naravno, sve pod uvjetom da pastajdovoljavajdi stupanj
informiranosti ekonomskih subjekata s obje strdnete, zbog "pogreSnog odabira
investicije" moze dé do moralnog hazarda odnosno pd@eéiaja stranih investitora,
Sto u konanici vodi do financijskih potresa i kriza.

Naime, zbog manjka kapitala zemalja u razvoju legdiberaliziraju, prinos kapitala
viSi je nego u razvijenim zemljama pa &fw dolazi do znatnih ulaganja u tu zemlju.
Medutim, usporedno s prilievom kapitala, pada njegowmgs i investitori pdinju
preispitivati svoje pozicije i razmiSljaju o "bijayj s takvog trZiSta. Tome osobito
moze pridonijeti svaka negativna ekonomska ili tpida informacija koja ugrozava

prihod njihovih investicija.



Navedene opasnosti, posljedice kojih su valutirainftijske krize u 90-ima, uvidio je
i MMF koji viSe ne zagovara Sto brzu liberalizacijuet prevladavaju stavovi o
potrebnoj dinamici i redoslijedu liberalizacije.

Neosporno je da stupanj liberalizacije kapitalaeddje efikasnost monetarne i
fiskalne politike. Priljev kapitala, kao posljedig&ih kamatnih stopa u tranzicijskim
zemljama, uzrokuje aprecijacijuctga, dok nakon nekog razdoblja igetka odljeva
kapitala, zbog smanjenja kamatnih stopa, doladlefirecijacije téaja.

Ima teoretara koji smatraju da postoje situacije kada je puZzadrzati kontrolu
tokova kapitala. Tu prednja studije koje navode kako u situaciji loSe unytain
vanjske ravnoteze monetarna i fiskalna stabiliz&aijpolitika imaju manju efikasnost
uz potpunu mobilnost nego uz potpunu imobilnosttiedgn

Stoga su sve aktualniji modeli redoslijeda liberatije. Jedan je od égprihvaenih
redoslijeda ovaj:

reducirati i svesti fiskalni deficit na odrzivu ram

liberalizirati cijene i vanjsku trgovinu

liberalizirati, deregulirati i ojéati financijske institucije

liberalizirati dugor@ne kapitalne transakcije i ha koncu

I

liberalizirati kratkor@ne kapitalne transakcije.

Ovaj model je jednostavno "braniti". Naime, fiskalneravnoteza je n@&e izvor
ostalih neravnoteZa u gospodarstvu, a osobito wzitigskim zemljama koje
karakterizira visok udio javne potroSnje u gospetlar. Liberalizacija cijena i
vanjske trgovine mora omogjiti da informacijski mehanizam cijena i robnih teko
osigura poboljSanje efikasnosti realnog sektorgjédsmom reformom realnog sektora
(uklanjanjem rizika daljnjeg gomilanja gubitaka elikvidnosti) omogdava se
liberalizacija doméega financijskog sustava koji mora péisfioboljSanje efikasnosti
u smislu prikupljanja i plasiranja Stednje. Na tegin ojacani doméi realni i
financijski sektor sposobni su za déemarodnu konkurenciju koja je uvijek loSije
informirana od domah subjekata i stoga donosi loSije odluke.

Napominjemo da ni razvijene zapadne zemlje niswedeo potpunu liberalizaciju
kapitalnog réuna sve do 90-ih i da je proces tekao postupneaiavima.

Prvi val se dogodio u 80-ima dok se zadnji val dbgdek sredinom 90-ih kada su
Portugal, Spanjolska i @ka liberalizirali svoje kapitalne &ane.

Iskustva su zemalja u razvoju glede liberalizadigpitalnih transakcija razlita.

Analizom serija podataka o kretanjima priljeva ljeda kapitala nakon liberalizacije



nekih tranzicijskih i latinoametkih zemalja (Argentina, BrazilCile, Meksiko,
Ceska, Maarska, Poljska, Koreja, Filipini i Tajland) utiena je jasna ovisnost
tokova kapitala po portfeljnim investicijama o laeju realnoga kamatnjaka.

Analiza pokazuje da se u spomenutim zemljama kadjqoiica liberalizacije znatno
poveava elastinost tokova kapitala po portfeljnim investicijanTa se osobito vidi
kod ulaganja nerezidenata u damarrijednosne papire. Polanje realne kamatne
stope za 1% uzrokuje bitno dieupis domaih vrijednosnih papira od strane
nerezidenata nakon liberalizacije.

Detaljnije analize dotnih zemalja pokazuju da kod ukupnih portfeljnih ésticija
nakon liberalizacije dolazi do smanjenja ulagamadenata u inozemne vrijednosne
papire i povéanja izdavanja i prodaje doiia vrijednosnih papira nerezidentima,
tako da neto ulaganja nerezidenata u portfeljnestisije bitno rastu. Razlog tome je
neefikasno koriStenje oskudnih izvora kapitalaeplilperalizacije, Sto uzrokuje znatno
viSu realnu kamatnu stopu od svjetske i u skladime visoke prilieve kapitala u
prvom valu. To vrijedi za duzdke vrijednosne papire u okviru trziSta kapitala.

Za duzngke vrijednosne papire na trziStu novca vrijedi ¢hoatj. znatno smanjenje
izdavanja i prodaje donién vrijednosnih papira nerezidentima.

Glede vlasnikih vrijednosnih papira, dolazi do padanja izdavanja i prodaje
dom&ih dionica strancima, dok je polanje ulaganja rezidenata u inozemne dionice
neznatno.

Sto se tie ostalih investicija, tj. kreditnih poslova i dejitaih poslova, liberalizacija
dovodi do velikog pouanja obujma transakcija u oba smjera u prvoj godimakon
toga evidentno je smirivanje tih investicija u dojigodini.

Razmatramo li spomenuti redoslijed liberalizacij®epublici Hrvatskoj, situacija je
sljedeta. Republika Hrvatska je do sada imala relativizakideficit drzave, niitim
dubioze izvanproraunskih fondova ozbiljno naruSavaju odrZivost planog deficita.
RjeSenje tog problema dio je stand-by aranZmand|§4dm za 2001/2002. U okviru
tog aranZmana mirovinska reforma i reforma zdraarstg sustava pridonijeie
dostizanju odrzive razine deficita konsolidiranipie drzave.

Glede liberalizacije cijena i vanjske trgovine, Rblika Hrvatska je (izuzevsi
priblizno 23 artikla uklj@uju¢i kruh, mlijeko, neke energente itd.) vrlo rano
liberalizirala cijene i uvela trziSno odiiganje cijena nafte. Osim toga, Republika

Hrvatska ima od 29. svibnja 1995. potpunu slobadnsakcija po tekiem ra&unu, a



od 2000. goding&lanica je WTO-acime je prilagodila svoju regulativu vezanu uz
vanjskotrgovinsko poslovanje.

Sljede&i korak u redoslijedu liberalizacije jest liberaltja i jatanje financijskog
sustava. Nakon dviju bankarskih kriza, 1992. i 1998vatski je bankarski sustav
"oc¢i¢en" od insolventnih banaka. Daljnjem razvoju déetp bankarskog sustava
doprinijet ¢e i novi Zakon o bankama koji je us#én sa smjernicama Europske
unije. Daljnjem razvoju donteg bankarskog sustava doprinifet i novi Zakon o
bankama koji je usktgen sa smjernicama Europske unije. Formiranje reznic
jedinstvenog réuna unutar Ministarstva financija trebalo bi td&o pridonijeti
jacanju financijskog trzista.

Na temelju navedenoga, a imé&juu vidu ostvareni stupanj makroekonomske

stabilnosti, predlaze se postupna liberalizacignsnata kapitalnog ¢ana.

OCJENA11ZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVO DENE
ZAKONA

Za provdenje ovog Zakona nije potrebno angaZziranje sredsiaavnog Protaina

Republike Hrvatske.
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V.

PRIJEDLOG ZAKONA O DEVIZNOM POSLOVANJU | Formatted

GLAVA.

Osnovne odredbe

Predmet Zakona
Clanak 1.
(1) Ovim se Zakonom udeje:

1. poslovanje izm&u rezidenata i nerezidenata u stranim sredstviraéapja i u
kunama;

2. poslovanje izm# rezidenata u stranim sredstvimacplaja;

3. jednostrani prijenosi imovine iz Republike Hisks i u Republiku Hrvatsku koji
nemaju obiljezja izvrSenja posla iztherezidenata i nerezidenata.

(2) Poslovanje iz stavka 1. ovogianka podrazumijeva sklapanje tékui kapitalnih
poslova te njihovo izvrSavanje pknjima, naplatom ili prijenosima.
Rezidenti i nerezidenti
Clanak 2.
(1) U smislu ovoga Zakona rezidentima se smatraju:

1. pravne osobe sa sjediStem u Republici Hrvatsisin njihovih podruznica u
inozemstvu;

2. podruznice stranih trgo¥kih druStava i trgovaca pojedinaca upisane u ragistji
se vodi kod nadleznog tijela drzavne vlasti iliayg u Republici Hrvatskoj;

3. trgovci pojedinci, obrtnici i druge fidke osobe sa sjediStem odnosno prebivaliStem
u Republici Hrvatskoj koje samostalnim radom olajuljgospodarsku djelatnost za
koju su registrirane (u nastavku teksta: poduzepapedinci);

4. fizicke osobe s prebivaliStem u Republici Hrvatskoj;
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5. fizicke osobe koje u Republici Hrvatskoj borave na osua¥e’e dozvole boravka
u trajanju najmanje 183 dana,;

6. diplomatska, konzularna i druga predstavniStepuRlike Hrvatske u inozemstvu
koja se financiraju iz protana te hrvatski drzavljani zaposleni u tim
predstavniStvimadlanovi njihovih obitelji;

7. druge osobe ut¥ene posebnim propisom Ministarstva financija Reijxabl
Hrvatske.

(2) Sve druge osobe koje nisu navedene u staviatkama od 1. do 6. ovogdanka

niti u posebnom propisu Ministarstva financija Relike Hrvatske smatraju se
nerezidentima.

Banka i ovlaSteno drustvo
Clanak 3.
(1) Banka je u smislu ovoga Zakona financijskaitunsija koja ima odobrenje za rad
od Hrvatske narodne banke i odobrenje za obavljgpgslova uréenih ovim
Zakonom, a propisanih Zakonom o bankama, a toljanka nerezident koja je na
osnovi Zakona o bankama ovlaStena neposredno phatdtovne usluge na teritoriju
Republike Hrvatske.
(2) Ovlasteno druStvo je ono drustvo koje ima odal za rad od Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske i obavljalpes s vrijednosnim papirima
sukladno odredbama Zakona o trziStu vrijednosngirpa
Strana sredstva pkanja
Clanak 4.
(1) Strana sredstva ganja, u smislu ovoga Zakona, jesu devize, stranavia,
¢ekovi i ostali no¢ani instrumenti koji glase na stranu valutu i k&ji uno¥ivi u
stranoj valuti.

(2) Devize, u smislu ovoga Zakona, jesu ¢ana potraZivanja od inozemstva.

(3) Strana gotovina (n@anice i kovani novac) ngéano je potrazivanje od srediSnje
banke ili drzave koja je gotovinu izdala.

(4) Cekovi i ostali no¢ani instrumenti koji glase na stranu valutu i k@jiuno¥ivi u
stranoj valuti novana su potrazivanja od izdavatelja.
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Vrijednosni papiri
Clanak 5.

(1) Vrijednosnim papirima smatraju se vrijednosappi sukladno Zakonu o trzistu
vrijednosnih papira.

(2) Vrijednosni papiri kojima se trguje na trzidtapitala, u smislu ovoga Zakona,
jesu dionice, obveznice i drugi duZki vrijednosni papiri izdani u seriji s rokom
dospijea duzim od jedne godine.

(3) Vrijednosni papiri kojima se trguje na trzigtavca, u smislu ovoga Zakona, jesu
kratkoraini vrijednosni papiri izdani u seriji s rokom dogéa do godine dana, kao

Sto su trezorski zapisi, blagajki zapisi, komercijalni zapisi, certifikati o deptma

i bankarski akcepti, te dugana duzngki vrijednosni papiri kojima je preostali rok

dospije&a do godine dana.

(4) Izvedeni financijski instrumenti, u smislu oxaogakona, jesu vrijednosni papiri ili

ugovori¢ija se vrijednost mijenja prema promjenama dvre kamatne stope, cijene
robe, cijene vrijednosnog papira E#a valute, ili su to drugi financijski instrumenti
¢ija se vrijednost mijenja prema odnosnoj varijatgi koji se podmiruju na neki

budui datum.

Domadi i strani vrijednosni papiri

Clanak 6.
(1) Doma&i vrijednosni papiri, u smislu ovoga Zakona, jesijednosni papiriciji je
izdavatelj rezident te depozitarni zapisi koji saddni u inozemstvu na temelju
domé&eg vrijednosnog papira.
(2) Vrijednosni papiri koji nisu navedeni u stavkuovogatlanka smatraju se stranim
vrijednosnim papirima.

Kapitalni poslovi
Clanak 7.

(1) Kapitalni poslovi, u smislu ovoga Zakona, peskeu zakljweni izmetu rezidenata
i nerezidenata te jednostrani prijenosi imovine pagenosa kapitala.

(2) U kapitalne poslove iz stavka 1. ovaganka ubrajaju se:

izravna ulaganja

ulaganja u nekretnine

poslovi s vrijednosnim papirima na trZistu kapitala
poslovi s vrijednosnim papirima na trZistu novca
poslovi s udjelima u investicijskim fondovima

ogrwNhpE
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kreditni poslovi

depozitni poslovi

placanja na osnovi ugovora o osiguranju
. jednostrani prijenosi imovine

a) osobni prijenosi imovine

b) fizi¢ki prijenosi imovine.

©oo~No

(3) Kapitalni su poslovi i poslovi kojima se duju prava st&ena ulaganjem, odnosno
vrijednosni papiri iz stavka 2. ovod@éanka, repatrijacija sredstava i prijenos ostatka
likvidacijske ili st&€ajne mase.

Tekuéi poslovi i tekuwa placanja
Clanak 8.

(1) Tekuti poslovi su poslovi zaklgeni izmetu rezidenata i nerezidenatia namjera
nije prijenos kapitala.

(2) Pl&anja i prijenosi s osnove tekih poslova ukljguju:

1. dospjela pléanja na osnovi trgovine robom i uslugama s inozeomstte na
osnovi drugih tekéih poslova;

2. dospjela pléanja kamata i neto-dohotke od ostalih ulaganja;

3. placanja dospjelog dijela glavnice kredita, padaje izravnih ulaganja,
raspodjelu dobiti na osnovi udjela u viasnistvu;

4. prijenose s osnove radkih doznaka, mirovina, invalidnina i ostalih sotija
primanja, poreza i pristojba, dedrzavne suradnje, likvidiranih Steta na temelju
osiguranja, prijenose s osnove dobitaka u igramar&a, naknada za koncesije,
¢lanarina i kazna (penala).

Izravna ulaganja
Clanak 9.

(1) Izravna ulaganja, u smislu ovoga Zakona, svalaganja rezidenata u inozemstvu
i nerezidenata u Republici Hrvatskoj koja ulagsbavi s namjerom uspostavljanja
trajnih ekonomskih odnosa i ostvarivanja znatnggcaja na upravljanje pravnom
osobom.

(2) Namjera uspostavljanja trajnih ekonomskih o@niosstvarivanja znatnog utjecaja
na upravljanje pravhom osobom iskazana je taghwvima:

1. osnivanja ili povéanja temeljnoga kapitala trgatkpg druStva u potpunom
vlasniStvu ulagé&a, osnivanja podruznice ili stiecanjatveostojéega trgovakog
drustva u potpuno vlasniStvo uld@gaili ulaganja radi obavljanja djelatnosti
poduzetnika pojedinca;
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2. ulaganja u novo ili vepostojée trgovako drustvo ako ulagatime stj€e ukupno
10% ili viSe udjela u temeljnom kapitalu trgékag drusStva, odnosno 10% ili viSe
glas&kih prava nakon ispunjenja uvjeta iz stavka 1. adgnka;

3. kredita na rok od pet godina ili duze radi uspdgaja trajnih ekonomskih
odnosa, ako krediti imaju obiljezja podemog ili hibridnogpotrazivanja.

(3) Nakon uspostavijanja izravnog vlagdtig odnosa izmi rezidenata i
nerezidenata u smislu stavaka 1. i 2. ovdigaka, transakcijama izravnih ulaganja
Smatraju se takter:

1. reinvestirana dobit odnosno udio izravnog ut@ga dobiti trgovékog drustva
koja se ne raspodijeljuje u obliku dividenda ili gituoblika raspodjele dobiti;

2. duznitke transakcije izm# izravnog ulagéa i trgova&kog druStva u koje je ve
izvrSeno izravno ulaganje. Ovo ulkdjsie duZznEke vrijednosne papire,
komercijalne kredite, financijske kredite i ostalaZzniko-vjerovnitke odnose.
Izravnim ulaganjem ne smatra se ulaganje finanbijskstitucija duznikim
transakcijama vezanima uz teéku poslovanje, e se izravnim ulaganjem
smatraju samo one transakcije motivirane trajnitargsom vezanim uz viaski
odnos.

(4) Izravnim ulaganjem ne smatra se ulaganje imigtiog fonda, brokerskog
druStva, mirovinskog fonda, drustva za osigurab@ke i druge pravne osobe kojoj
je status institucionalnog ulatmodobrila Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske u skladu s posebnim zakonom niti ulagamjecanih sredstava radi
izdavanja depozitarnih zapisa

(5) Iznimno se izravnim ulaganjem smatra ulagangmkle u drugu banku ili

o

druStva za osiguranje u drugo drustvo za osigurakgeulaganja ispunjavaju uvjete iz
stavka 2. ovogalanka.

Poslovi s vrijednosnim papirima
Clanak 10.

(1) Poslovi s vrijednosnim papirima, u smislu ovogakona, poslovi su s
vrijednosnim papirima na trZistu kapitala i trzistovca te poslovi s udjelima u
investicijskim fondovima koji nisu poslovi u smisliaganja izélanka 9. ovoga
Zakona.

(2) U poslove s vrijednosnim papirima iz stavkawogac¢lanka ubrajaju se:

izdavanje, uvrstenje i prodaja dofitavrijednosnih papira u inozemstvu;
izdavanje, uvrsStenje i prodaja stranih vrijednograpira u Republici Hrvatskoj;
ulaganja rezidenata u vrijednosne papire u inoaamst

ulaganja nerezidenata u vrijednosne papire u Rapubivatsko;.

PoNPE
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(3) Uvrstenje vrijednosnih papira iz stavka 2. avétanka zndi pocetak trgovanja
stranim vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskitj domatim vrijednosnim
papirima u inozemstvu na burzi ili dl'enom javnom trzistu.

Kreditni poslovi
Clanak 11.

(1) Kreditni poslovi, u smislu ovoga Zakona, poslsw nastali na temelju ugovora o
kreditu ili ugovora o zajmu, ako je predmet zajnogac, a obuhw@ju komercijalne i
financijske kredite. U kreditne poslove, u smisioga Zakona, ubrajaju se i jamstva i
garancije.

(2) Komercijalni krediti, u smislu ovoga Zakona, godle su pléanja, odnosno
placanja unaprijed robe i usluga. Komercijalnim kreditsmatra se i financiranje od
banke odgode ptanja i pl&anja unaprijed te poslovi otkupa potrazivatigctoring)
ako osnovni posao, koji je podloga za nastalo potamje, ima obiljezja
komercijalnoga kredita.

(3) Financijski krediti, u smislu ovoga Zakona, suikrediti osim kredita izlanka 9.
stavak 2. t¢ka 3. i iz stavka 2. ovogélanka. U financijske kredite ne ubrajaju se
jamstva i garancije.

(4) Kreditni poslovi izélanka 9. stavak 2. #8a 3. ovoga Zakona i svi kreditni poslovi
iz ovogaclanka, osim odgode planja i pld&anja unaprijed do 12 mjeseci na temelju

komercijalnog posla, sklapaju se u pisanom oblldgovor o kreditu banka uvijek
sklapa u pisanom obliku.

Depozitni poslovi
Clanak 12.
(1) Depozitni poslovi izlanka 7. stavak 2. t&a 7. ovoga Zakona poslovi su nastali
na temelju ugovora o depozitu izdwe nerezidenta i banke te izthe rezidenta i

nerezidentne financijske institucije.

(2) U smislu ovoga Zakona depozitnim poslom smsgraugovor o tekiem raunu.

Pla¢anja na osnovi ugovora o osiguranju
Clanak 13.
Platanja na osnovi ugovora o osiguranju u&ljju placanja premija i osiguranih svota

temeljem ugovora izndel nerezidentnog druStva za osiguranje i reziderdga k
korisnika te rezidentnog druStva za osiguranjeéridenta kao korisnika.
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Jednostrani prijenosi imovine
Clanak 14.

(1) Jednostrani prijenosi imovine prijenosi su inmav iz Republike Hrvatske u
inozemstvo ili iz inozemstva u Republiku Hrvatskejiknemaju obiljeZja izvrSenja
posla izmédu rezidenta i nerezidenta, a mogu biti osobniitkizprijenosi imovine.

(2) Osobni prijenosi imovine prijenosi su imovine Republike Hrvatske te u
Republiku Hrvatsku na osnovi poklona i painagente, nasljedstva, podmirenja duga
useljenika u matnoj zemlji, prijenosa imovine iseljenika u inozewwsti prihoda
osoba zaposlenih u Republici Hrvatskoj koje nisidenti.

(3) Hrvatska narodna banka moZe posebnom odlukoopigati ogranienja za
prijenose u inozemstvo s osnove poklona i péirsakladno dopuStenim iznosima za
fizi¢cke prijenose imovine.

(4) Fizicki prijenos, u smislu ovoga Zakona, svaki je pmergotovine u kunama,

strane gotovineiekova i materijaliziranih vrijednosnih papira izgRélike Hrvatske i
u Republiku Hrvatsku.

Placanje i naplata u stranim sredstvima ptanja
Clanak 15.
Platanje i naplata u stranim sredstvima dalaja izmeéu rezidenata te iznde
rezidenata i nerezidenata u Republici Hrvatskoj udtgni su u skajevima
propisanima Zakonom ili odlukom Hrvatske narodnelea
Devizni rafuni i devizni Stedni ulozi rezidenata
Clanak 16.
(1) Rezidenti mogu drzati devize na deviznirur@ma ili kao devizne Stedne uloge u
bankama u Republici Hrvatskoj. Hrvatska narodnakbapropisuje uvjete i @&n

otvaranja i vdenja deviznih réuna i deviznih Stednih uloga.

(2) Pri otvaranju deviznih ana i deviznih Stednih uloga banka je obvezna ittvrd
identitet rezidenta.

(3) Podatke o vlasnicima deviznihtwaa i deviznih Stednih uloga iz stavka 1. ovoga
¢lanka banka je obveziavati pet godina od zatvaranjauaa.

(4) Visina, ngin obrauna i pldanja kamata te valuta u kojoj se ¢dpu kamate i
glavnica utvduju se ugovorom izn@l banke i rezidenta.
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Krediti u stranim sredstvima plkéanja izmelu rezidenata
Clanak 17.
(1) Kredite u stranim sredstvimplacanja mogu rezidentima odobravati banke i
Hrvatska banka za obnovu i razvoj. Odobreni kreditZze se otpldvati u stranoj

valuti.

(2) Ostali rezidenti ne smiju niasobno odobravati kredite u stranim sredstvima
platanja.

Poslovi s izvedenim financijskim instrumentima
Clanak 18.

(1) Na poslove s izvedenim financijskim instrumerdiprimjenjuju se odredbe ovoga
Zakona koje se odnose na poslove koji su podlogapaslove s izvedenim
financijskim instrumentima.

(2) Hrvatska narodna banka propisuje uvjete i izdaflobrenja rezidentima za
obavljanje poslova s izvedenim financijskim instemtima u inozemstvu.

(3) Odredba stavka 2. ovogdanka ne odnosi se na banke, brokere, investicijske

fondove, druStva za osiguranje, mirovinske fondiowstale financijske institucijgije
je poslovanje uideno posebnim zakonima.
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GLAVAIL

Kapitalni poslovi

II. 1. Izravna ulaganja
Izravna ulaganja nerezidenata i rezidenata
Clanak 19.

(1) lzravna ulaganja nerezidenata u Republici Hika@jt slobodna su uz uvjet
uzajamnosti, ako posebnim zakonima nije deijgaodreteno.

(2) Izravna su ulaganja rezidenata u inozemstvoosina.

Zastita izravnih ulaganja
Clanak 20.
Prijenos u inozemstvo dobiti koju nerezident ostvaravnim ulaganjem, prijenos
sredstava ostvarenih prodajom dionica ili udjelprijenos ostatka likvidacijske ili

ste&ajne mase slobodan je pod uvjetom da su podmirenpa@ezne i ostale zakonom
propisane obveze iz toga posla u Republici Hrvgtsko

II. 2. Ulaganja u nekretnine
Clanak 21.

Rezident moZe dozwii sredstva u inozemstvo radi stjecanja vlasniStvad
nekretninama u inozemstvu ako je podmirio zakonoopigane obveze.
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II. 3. Poslovi s vrijednosnim papirima na trziStu kapitala
Ulaganja rezidenata u vrijednosne papire u inozemst
Clanak 22.

(1) Rezidenti koji imaju status pravne osobe upisuwjpl&uju odnosno kupuju i
prodaju vrijednosne papire u inozemstvu preko d¢etasy drustva ili preko
inozemnog sudionika na inozemnoj burzi ideeom javnom trzistu.

(2) Rezidenti fiztke osobe i poduzetnici pojedinci upisuju, @pl@ odnosno kupuju i
prodaju vrijednosne papire u inozemstvu samo peskastenog drustva.

(3) Rezidenti koji nisu navedeni u stavku 5. ovagianka mogu u inozemstvu
kupovati vrijednosne papire koje izdaju drZzatlanice OECD-a i mé&unarodne
financijske institucije te donda vrijednosne papire. Za druge vrijednosne papije k
rezidenti iz ovoga stavka mogu kupovati, Hrvatskaodna banka moZe odrediti
rejting i zemlju izdavatelja te burzu i @eno javno trziSte na kojoj kotiraju.

(4) Nain i uvjete obavljanja poslova iz stavaka 1., &.iovogaclanka propisuje
Hrvatska narodna banka.

(5) Banke, investicijski fondovi, druStva za osiguje, mirovinski fondovi i ostale

financijske institucije ¢ije je poslovanje ukeEno posebnim zakonima mogu u
inozemstvu kupovati vrijednosne papire u skladmszkonima.

Izdavanje, uvrstenje i prodaja stranih vrijednosngapira u Republici Hrvatskoj
Clanak 23.
(1) Izdavanje, uvrStenje i prodaja stranih vrijesimb papira na trziStu kapitala u
Republici Hrvatskoj dopusteni su samo uz prethoobiabrenje Ministarstva financija

Republike Hrvatske.

(2) Ministar financija Republike Hrvatske propisujeviete i n&in dobivanja
odobrenja iz stavka 1. ovogkanka.

(3) Izdavanje, uvrStenje i prodaja stranih vrijesimib papira u Republici Hrvatskoj
dopusteni su ako je to u skladu s propisima kagduju poslovanje s vrijednosnim
papirima u Republici Hrvatskoj.
Ulaganje nerezidenata u vrijednosne papire u RepabHrvatskoj
Clanak 24.
(1) Nerezidenti mogu upisivati, ugigati odnosno kupovati i prodavati vrijednosne

papire u Republici Hrvatskoj u skladu s propisimaji kureduju poslovanje s
vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskoj.
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(2) Hrvatska narodna banka moze posebnom odlukampigati obvezu otvaranja i
vodenja nerezidentnih skrhkfkih i nowanih r&una u bankama radi @lanja i naplata
pri prodaji vrijednosnih papira u Republici Hrvatgk

(3) Odlukom iz stavka 2. ovogdanka moZe se pravo stjecanja vrijednosnog papira
za nerezidenta uvjetovati sklapanjem ugovora d¢emfu skrbnikog rauna u kojem

se nerezident obvezuje dacdstee vrijednosne papire é otuditi niti dati u zalog
rezidentu u roku jedne godine od upisa prava Viemite da pristaje da banka
skrbnik u knjizi dion¢ara, knjizi vlasnika obveznica ili drugoj knjizi ko vodi
izdavatelj vrijednosnih papira ili SrediSnja depamia agencija ishodi upis zabrane
prava raspolaganja, ptemu nerezident zadrzava svoja prava na isplatdelide ili
kamata.

. 4. Poslovi s vrijednosnim papirima na trziStu rovca
Clanak 25.

(1) Hrvatska narodna banka moZe propisati najmjting koji mora imati izdavatelj
stranih kratkorénih vrijednosnih papira, ako ih na trziStu novcamozemstvu stjéu
rezidenti. Rezidenti mogu u inozemstvu slobodno okapi domae vrijednosne
papire.

(2) Banke, investicijski fondovi, druStva za osiguje, mirovinski fondovi i ostale
financijske institucije ¢ije je poslovanje ukeEno posebnim zakonima mogu u
inozemstvu kupovati vrijednosne papire u skladmszekonima.

(3) Hrvatska narodna banka moZze propisati najeiging koji strani izdavatelj mora
imati za izdavanje kratkotaih vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj.

(4) Nerezidentima je zabranjeno kupovati blagdjaizapise Hrvatske narodne banke
i trezorske zapise Ministarstva financija Republikeatske.

Za ostale kratkorne vrijednosne papire Hrvatska narodna banka modpigati
ogranitenja glede stjecanja i njihova denja prije dospijéa.

Provjera uvjeta za izdavanje i uvrStenje stranihijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj
Clanak 26.
(1) Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatskepastupkuce odobrenja
prospekta provjeriti ispunjava li strani izdavatelyvjete za izdavanje stranih
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj propisavém Zakonom.
(2) Burze i urdena javna trzista, pri uvrStenju stranih vrijedribgpapira u kotaciju

na burzama i ugenim javnim trziStima, duzni su provjeriti ispungg li vrijednosni
papiri stranih izdavatelja uvjete propisane ovinkat@om.
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II. 5. Poslovi s udjelima u investicijskim fondovina
Clanak 27.

(1) Za poslove s udjelima u investicijskim fondoeinma odgovarajii se n&in
primjenjuju odredbe ovoga Zakona o obavljanju pesle vrijednosnim papirima na
trziStu kapitala, ako zakonom Kkoji dige poslovanje investicijskih fondova nije
drugaije odreteno.

(2) Hrvatska narodna banka moze druStvima za uprgel investicijskim fondovima
i ovlaStenim druStvima zabraniti prodaju nerezitteat udjela odnosno dionica u
onim investicijskim fondovima koji, prema statutantla, u svom portfelju smiju
drzati viSe od 50% blagajtkih i/ili trezorskih zapisa.

. 6. Kreditni poslovi
Clanak 28.

(1) Banke i Hrvatska banka za obnovu i razvoj miiguditne poslove s nerezidentima
ugovarati u svoje ime i za svojéia, u svoje ime a zaduracun te u tde ime i za
tudi racun.

(2) Rezidenti koji imaju status pravne osobe ildppetnika pojedinca, prema ovome
Zakonu, mogu kreditne poslove s nerezidentima ugdiva svoje ime i za svoj &an
te u svoje ime a zaduracun.

(3) Ostali rezidenti mogu kreditne poslove s neateatima ugovarati u svoje ime i za
SVOj raun.

(4) Rezidenti su obvezni koristiti financijske kitediz inozemstva preko dorgia
banaka. Iznimno, rezidenti mogu koristiti finankgskredite iz inozemstva preko
banaka u inozemstvu ako je ugovorom o kreditu ugenvo pl&anje robe i usluga
izravno dobavljau ili izvrSitelju usluga ili ako se financijskim éditom otpléuje
prije zakljweni kredit u inozemstvu (refinanciranje).

(5) Rezidenti su obvezni pri odobravanju kreditaztdavanju garancija i jamstava u
korist nerezidenata pribaviti one instrumente osigja naplate kojima se postize
sigurnost kreditnog posla, garancije koja se izddjgosno jamstva.

(6) Zabranjeno je odobravanje nerezidentima firjakiti kredita s rokom dospija
kra¢im od jedne godine.

Zabrana se ne odnosi na banke, na rezidente kamlaran@ju financijske kredite
nerezidentima u sklopu izravnih viaskih ulaganja te na rezidente kada odobravaju
financijske kredite nerezidentima s kojima su wulsteu (bré&ni drug, roditelji, djeca,
brata, sestre).
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II. 7. Depozitni poslovi
Depozitni poslovi rezidenata

Clanak 29.
Hrvatska narodna banka oduge uvjete pod kojima rezidenti, osim banaka i Hisia
banke za obnovu i razvoj, mogu otvoriti i imatiwa u inozemstvu.

Depozitni poslovi nerezidenata

Clanak 30.
(1) Nerezidenti mogu otvoriti u banciétan u stranoj valuti i u kunama.
(2) Banka je obvezna pri otvaranjiuaa utvrditi identitet nerezidenta.

(3) Podatke o vlasnicima dana iz stavka 1. ovog&lanka banka morguvati pet
godina od zatvaranjadana.

(4) Hrvatska narodna banka propisuje uvjetetimatvaranja i vdenja r&una.

(5) Hrvatska narodna banka moZe propisati ndj@isenos do kojega se gotovina u
kunama i strana gotovina moZe slobodno podizatosdo polagati s tana ili na
ratune nerezidenata koji nisu fike osobe te moZe odrediti uvjete izdavanja
odobrenja za iznose & od propisanih.

. 8. Pla¢anja na osnovi ugovora o osiguranju

Clanak 31.

Platanja na osnovi ugovora o osiguranju slobodna syeakgovor sklopljen u skladu
s propisima koji uréuju osiguranje.
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GLAVA L.

Pla¢anja, naplate i prijenosi

[ll. 1. Op ée odredbe
Platni promet s inozemstvom
Clanak 32.

(1) Platni promet s inozemstvom obavljaju bankeekipaju odobrenje Hrvatske
narodne banke i Hrvatska banka za obnovu i razvo;.

(2) Rezidenti obavljaju platni promet s inozemstvorako banaka.

(3) Za Republiku Hrvatsku platni promet s inozerostvmoZe obavljati i Hrvatska
narodna banka.

(4) Hrvatska narodna banka propisuje uvjete dimabavljanja plathog prometa s
inozemstvom.

Rokovi za izvrSenje naloga u platnom prometu s iagistvom
Clanak 33.

(1) Banka je duzna ispravan nalog zacpige u inozemstvu izvrSiti s valutom
izvrSenja pldanja u inozemstvu najkasnije tri radna dana od gainaitka naloga ako
nalogodavac ima dovoljno sredstava naira.

(2) Banka je duzna najkasnije sljédg radnog dana od dana obavijesti o primitku
sredstava na &anu u inozemstvu ili u drugoj banci u zemlji obagijti svoga
klijenta, korisnika naplate, o priljevu iz inozewestili prenijeti sredstva drugoj banci
u zemlji u kojoj korisnik naplate ima otvorertua.

(3) Banka je duzna najkasnije sljédg radnog dana od dana primitka ispravnog
naloga korisnika naplate rasporediti sredstva adik nalogom.
Pla¢anja i naplate u poslovima s nerezidentima u stragotovini, éekovima i u
gotovini u kunama
Clanak 34.
(1) Rezidenti izélanka 2. stavak 1. t&e 1., 2. i 3. mogu izvrsiti ptanje ili primiti

naplatu u poslovima s nerezidentima u stranoj gotowekovima pod uvjetima i na
nadin kako propisuje Hrvatska narodna banka.
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(2) Stranu gotovinu tekove napléene prema stavku 1. ovogéanka rezidenti su
duzni poloziti na réun otvoren u banci ili ih u dogovoru s bankom ptotbanci u
roku koji propiSe Hrvatska narodna banka.

(3) Rezidenti iz¢lanka 2. stavak 1. e 1., 2. i 3. mogu primiti naplatu od

nerezidenata u gotovini u kunama, sukladno progiskoji ureiuju gotovinsko
poslovanje u dont@m platnom prometu.

lll. 2. Pla¢anja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova

Clanak 35.
(1) Pl&anje i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova sldibosu ako je posao
sklopljen i prijavljen u skladu s ovim Zakonom tkoasu podmirene sve zakonom
propisane obveze iz toga posla u Republici Hrvgtsko
(2) Banka ne smije izvrSiti nalog za fdamje u inozemstvu temeljem isplate dobiti od
izravnog ulaganja, sredstava ostvarenih prodajoonick ili udjela iz izravnog

ulaganja te temeljem isplate ostatka likvidacijskeste¢ajne mase ako bi takvo
platanje bilo u suprotnosti sa stavkom 1. ovoiganka.

lll. 3. Jednostrani prijenosi imovine — fizi¢ki prijenosi imovine
UnoSenje i iznoSenje strane gotovine, gotovine uéma iéekova

Clanak 36.

(1) Strana gotovina ¢ekovi koji glase na stranu valutu mogu se slobodnaositi u
Republiku Hrvatsku, uz obvezu prijavljivanja u slmiganka 40. ovoga Zakona.

(2) Hrvatska narodna banka propisuje iznos do koggslobodno moze:
1. iznositi strana gotovina,
2. unositi i iznositi gotovina u kunama,

3. unositi i iznositiéekove,

te propisuje uvjete za izdavanje odobrenja za urjeSeiznoSenje iznosa vin od
dopustenih.

(3) Banke slobodno, za potrebe obavljanja svoj&atijesti, iznose stranu gotovinu i

¢ekove koji glase na stranu valutu i iznad iznosapizanog odlukom Hrvatske
narodne banke donesenom temeljem stavka 2. avagka.
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Postupak s prijavljenim iznosom gotovine u kunansirane gotovine #ekova preko
dopustenih iznosa

Clanak 37.

(1) Carinik ¢e putnika koji je prijavio iznoSenje &#eg iznosa gotovine u kunama,
strane gotovine iltekova nego Sto je dopusSteno uputiti da iznos pajousStenog
deponira u banci ili, ako je to moggl u carinarnici.

(2) Ako putnik iz stavka 1. ovogalanka odbije postupiti po uputi ovlaStenog
carinskog djelatnika, smatrate se da protivno zakonu Zeli iznijeti gotovinu u
kunama, stranu gotovinu iliekove.

(3) Gotovina u kunama, strana gotovina dkkovi iz stavka 1. ovogdlanka,
deponirani u carinarnici, vratiie se putniku prilikom ili nakon povratka u Repuhblik
Hrvatsku, uz naplatu manipulativnog troSka u vidi#é deponiranog iznosa. Pri tome
visina troSka ne moZe biti ¥& od 350 kuna niti manja od 35 kuna, a n&gk se u
kunama.

(4) Ako putnik cija je gotovina u kunama ili strana gotovina depamd u smislu
stavka 1. ovogalanka, ili njegov opunomienik, ne podigne gotovinu u roku 90 dana
od dana deponiranja, smatréeé se da se odrekao gotovine u korist Ryama
Republike Hrvatske, na Sto je bio upozoren u péterddeponiranju koju izdaje
carinarnica.

Slanje i prijenos materijaliziranih vrijednosnih pgira u inozemstvo ili iz
inozemstva

Clanak 38.

(1) Slanje i prijenos materijaliziranih vrijednokrpapira, koji su vlasnistvo rezidenta,
u inozemstvo ili iz inozemstva moZe obaviti ovlagterustvo i skrbrtka banka radi:

1. ostvarivanja prava iz vrijednosnog papira,

2. prijenosa prava iz vrijednosnog papira na ndezta,

3. ¢uvanja stranih vrijednosnih papira ili vrijednosrplapira koje je u inozemstvu
izdao rezident, akd@e ti vrijednosni papiri biti pohranjeni kod osobej& je u
inozemstvu ovlaStena za obavljanje tih poslova.

(2) Odredba stavka 1. ovogknka ne primjenjuje se u shiju privremenog prijenosa

i slanja vrijednosnih papira u inozemstvo ili inaemstva radi ostvarivanja prava iz
vrijednosnih papira, Sto je potrebno prethodnaapiij Hrvatskoj narodnoj banci.
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Posebna odredba
Clanak 39.
Na rezidente koji u inozemstvu borave temeljem $@az@dne dozvole u trajanju
najmanje 183 dana te na rezident&lanka 2. stavak 1. ta 5. ne primjenjuju se
¢lanak 21.¢lanak 22. stavci 2. i 3¢lanak 25. stavak 1¢lanak 27. stavak 1&lanak

28. stavci 4. i 6.¢lanak 29.glanak 36. stavak 2. t&a 1. i¢lanak 38. stavak 1. ovoga
Zakona, koji urduju prijenos kapitala rezidenata u inozemstvo.

Sprjefavanje pranja novca

Clanak 40.
(1) Rezidenti i nerezidenti moraju prilikom prelastirzavne granice cariniku prijaviti
unoSenje odnosno iznoSenje gotovine u kunama, estigotovine i ¢ekova u
vrijednosti propisanoj zakonom koiji uligje spri€avanje pranja novca.
(2) Obveza iz stavka 1. ovogkanka odnosi se i na predstavnika, odgovornu ofobu
opunomdenika koji preko drzavne granice za pravnu osolengse gotovinu u
kunama, stranu gotovinwekove.

Simulirani ugovori

Clanak 41.

Rezident ne smije platiti neistinitu trazbinu #dati nalog za planje nerezidentu na

temelju simuliranog ugovora ili lazne fakture, odno sklopiti ugovor u kojemu nije
navedena stvarna cijena.
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GLAVA V.

TrziSte i te¢aj strane valute

TrziSte stranih sredstava pfanja
Clanak 42.

(1) TrziSte stranih sredstava fdmja, u smislu ovoga Zakona, obutaave poslove
kupnje i prodaje stranih sredstavadalaja.

(2) Banke ugovaraju poslove kupnje i prodaje stramedstava pé@anja u svoje ime i
Za svoj réun te u svoje ime a zadiuracun, a druge osobe u svoje ime i za svojira

(3) Rezidenti i nerezidenti obavljaju kupoprodajtrasih sredstava planja u
bankama.

(4) Rezidenti iz€lanka 2. stavak 1. e 4. i 5. te fiztke osobe nerezidenti mogu
kupoprodaju stranih sredstavadaaja obavljati i u mjenjmicama.

(5) Rezidenti i nerezidenti koji nisu navedeni avku 4. ovogailanka ne smiju
kupoprodaju stranih sredstavadaaja obavljati u mjenfmicama.
Promptna i terminska kupoprodaja stranih sredstapkacanja
Clanak 43.

(1) Sudionici trziSta stranih sredstava dalaja mogu kupovati odnosno prodavati
devize promptno i terminski (na rok).

(2) Terminska kupnja odnosno prodaja deviza, u lsnggsoga Zakona, jest kupnja

odnosno prodaja kod koje je rok za izvrSenje obvduE od dva radna dana od
sklapanja ugovora.
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Formiranje tecaja
Clanak 44.

Tecaj strane valute slobodno se formira na trziStarstr sredstava planja na
temelju ponude i potraznje.

Objavljivanje i primjena srednjeg taja Hrvatske narodne banke
Clanak 45.

(1) Hrvatska narodna banka svakoga radnog danamaljti ostvarenog prometa i
tecajeva stranih valuta na trziStu stranih sredstdeéapja utvduje vrijednost kune
prema drugim valutama. Tako uteni tefaj Hrvatska narodna banka duZna je javno
objaviti.

(2) Hrvatska narodna banka propisuj&ina rokove u kojima su banke i mjegja
duZzni dostavljati podatke o prometu na trziSturstraredstava péanja.

(3) Srednji téaj Hrvatske narodne banke za strana sredstuamjk koristi se za
iskazivanje potrazivanja i obveza prema inozems#vza potrebe statistike.

(4) Pri obr&unu uvoznih i izvoznih davanja strana valuta pfenava se u kune po
srednjem téaju Hrvatske narodne banke koji je vrijedio pretjgaismjeg radnog dana

u tjednu, a koji prethodi tjednu u kojem se dtye iznos uvoznih i izvoznih davanja,
ako ministar financija Republike Hrvatske ne odmddigaije.

Mjenjadi
Clanak 46.

(1) Mjenjatki poslovi su poslovi kupnje i prodaje strane gatevte poslovi otkupa
¢ekova koji glase na strana sredstvagfga i u njima su un@wi.

(2) Mjenjatko poslovanje mogu obavljati rezidenti sa statuspravne osobe i
poduzetnici pojedinci koji u svom radu koriste ms&ti ra&unalni program za
obavljanje mjenjekih poslova koji imaju ugovor s bankom te koji su registrirasai

obavljanje mjenjékih poslova (mjenj&).

(3) Hrvatska narodna banka propisuje uvjetetimabavljanja mjenjékih poslova.
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GLAVAV.

Zastitne odredbe
Preduvjeti za poduzimanje zastitnih mjera
Clanak 47.

(1) Ako kretanje kapitala prouzfioili prijeti da ¢e prouzrgiti ozbilijne poteSkée pri
provaienju monetarne ili devizne politike, Hrvatska naradanka moZe posebnom
odlukom propisati zastitne mjere.

(2) Zastitne mjere moze provesti Hrvatska narodaakb ili Vlada Republike
Hrvatske ako su one potrebne radi izvrSenja samMdjgdinjenih naroda i drugih
medunarodnih organizacija kojih je Republika Hrvatgkanica.

(3) zZastitne mjere iz stavka 1. ovoganka mogu se odrediti za razdoblje do Sest
mjeseci.

(4) Hrvatska narodna banka moZze iznimno produditiiz stavka 2. ovogé&lanka uz
suglasnost Hrvatskoga sabora.

(5) O zastitnim mjerama, prije njihove primjene, maja biti obavijeStene Vlada
Republike Hrvatske i Komisija za vrijednosne pagtepublike Hrvatske.

Zastitne mjere
Clanak 48.
Zastitne mjere Hrvatske narodne bank&lanka 47. ovoga Zakona mogu sadrzavati:

1. ograntenje rezidentima da raspolazu sredstvima taniena u inozemstvu ili na
deviznim r&unima u Republici Hrvatskoj;

2. obvezu banaka da Hrvatskoj narodnoj banci prodejtizé na osnovi mjenjéih
poslova banaka i mjenja;

3. ograntenje obavljanja kreditnih poslova iztherezidenata i nerezidenata;

4. ograntenje obavljanja pl@anja i naplata na osnovi obveza i potrazivanja u
poslovima s inozemstvom;

5. ograntenje prijenosa vrijednosnih papira, strane gotovirgata u Republiku
Hrvatsku i iz Republike Hrvatske;

6. ograntenje obavljanja transakcija vrijednosnim papirimazlatom izmeu
rezidenata i nerezidenata;

7. ograntenje davanja garancija ili jamstava, zaloga iligilhuosiguranja za tan
nerezidenata.
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GLAVA VI.

Poslovne knjige i izvjegivanje

VI. 1. Opée odredbe o izvje&vanju o poslovima s inozemstvom
Obveza izvja8vanja
Clanak 49.

(1) Rezidenti koji su duzni izvjé&ati, izvjeZuju Hrvatsku narodnu banku ili
Ministarstvo financija Republike Hrvatske neposmedh posredno preko banaka,
ovlastenih druStava, SrediSnje depozitarne agencgenskih tijela.

(2) Rezidenti koji su duzni izvjé&ati, moraju Hrvatskoj narodnoj banci odnosno
Ministarstvu financija Republike Hrvatske — Deviemoinspektoratu i Carinskoj
upravi omoguiti uvid u poslovne knjige i drugu poslovnu dokurteiju u svrhu
provjere podataka.

(3) Hrvatska narodna banka i Ministarstvo finand§apublike Hrvatske, svatko iz
svoje nadleznosti, propisuju poblize uvjete odnosamirzaj, nén i postupak
izvieXivanja.

(4) Hrvatska narodna banka idtge projekciju platne bilance Republike Hrvatske.
(5) Radi préenja ostvarenja projekcije platne bilance Repubkkeatske, rezidenti

su duzni dostavljati Hrvatskoj narodnoj banci p&dab poslovima i transakcijama s
inozemstvom na & i u rokovima koje ona utvrdi posebnom odlukom.

VI. 2. Nadzorna knjiga
Clanak 50.

(1) Banke su duzne voditi nadzornu knjigu od¢plgu i naplati u poslovima iz
podruija tekieih transakcija s inozemstvom kada te poslove obpavli svoje ime i za
Svoj raun.

(2) Drugi rezidenti iz¢lanka 2. stavak 1. t&e 1., 2. i 3. duzni su voditi nadzornu
knjigu o plaanju i naplati u poslovima iz podfja tekiih i kapitalnih transakcija s
inozemstvom, neovisno o tome trebaju li podatké $®ju nju unose upisivati u druge
knjige i evidencije koje su obvezni voditi premagim propisima.

(3) Nadzorna knjiga mora biti dostupna deviznojtkolnodmah, a najkasnije sljeéle
radni dan.

(4) Ministar financija Republike Hrvatske propism&in vodenja i sadrzaj nadzornih
knjiga.
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VI. 3. lzvjeSéivanje o izravnim i ostalim vlasnikim ulaganjima

Clanak 51.
(1) Rezidenti su duzni u roku 30 dana nakon obaslje izravnog ili drugog
vlasnitkog ulaganja prijaviti ulaganje i kasnije promjarilaganja Hrvatskoj narodnoj
banci.
(2) Hrvatska narodna banka propisuje€ingprijavljivanja i prikupljanja podataka o
izravnim i drugim vlasriikim ulaganjima.
VI. 4. 1zvjeS¢ivanje o poslovima s vrijednosnim papirima

Clanak 52.
(1) OvlaSteno druStvo i banka skrbnik moraju izétedti Hrvatsku narodnu banku o
svim poslovima rezidenata s vrijednosnim papirimaazemstvu i 0 svim poslovima
nerezidenata s vrijednosnim papirima u Republisiatskoj.
(2) Rezidenti izdavatelji duzgkih vrijednosnih papira obvezni su izvj@fati
Hrvatsku narodnu banku o izdavanju i prodaji tifegmosnih papira u inozemstvu.
VI. 5. lzvjeS¢éivanje o kreditnim poslovima

Clanak 53.

(1) Rezidenti moraju izvjédvati Hrvatsku narodnu banku o kreditnim poslovisia
nerezidentima na ki i u rokovima koje odréuje Hrvatska narodna banka.

(2) Za potrebe izvjédvanja Hrvatska narodna banka moZze odrediti da keeditne
poslove ubroje i odreni drugi poslovi izméu rezidenata i nerezidenata koji su po
ekonomskoj svrsi jednaki svrsi kredithog posla.
VI. 6. IzvjeS¢éivanje o depozitnim poslovima

Clanak 54.
Rezidenti su obvezni Hrvatskoj narodnoj banci ddgtt izvje&a o prometu i stanju

sredstava na &anima u inozemstvu na &a i u rokovima koje Hrvatska narodna
banka utvrdi posebnom odlukom.
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GLAVA VII.

Nadzor

VII. 1. Op¢e odredbe
Nadzorna tijela

Clanak 55.
Nadzor nad poslovanjem u skladu s ovim Zakonom lgggaHrvatska narodna banka
i Ministarstvo financija— Devizni inspektorat i Carinska uprava (u nastatéksta:
nadzorna tijela).

Razmjena informacija izméu nadzornih tijela

Clanak 56.
(1) Nadzorna tijela moraju rdasobno razmjenijivati informacije koje su im potrebn
u postupku nadzora te obavjeStavati o ustanovljer@pravilnostima, ako su ti nalazi
vazni za rad drugog nadzornog tijela.
(2) Nadzorna tijela uredite sadrzaj i nin meiusobnog obavjeStavanja sporazumom
o razmjenjivanju informacija ili drugim aktima.
VII. 2. Stvarna nadleZnost

Nadleznost Ministarstva financija — Deviznog insgekata

Clanak 57.
(1) Ministarstvo financija— Devizni inspektorat nadzire primjenu i provedbloga
Zakona te poslovanje rezidenata i nerezidenata k&dfu gospodarsku ili drugu
djelatnost obavljaju na teritoriju Republike Hrkxs
(2) Rezidenti i nerezidenti iz stavka 1. ovdignka moraju deviznom inspektoru
omoguiti nesmetano obavljanje inspekcijskog nadzoraid wwposlovanje te mu, na

njegov zahtjev, dati na raspolaganje ili poslati petrebnu dokumentaciju i podatke i
za djelatnost koju rezident obavlja u inozemstvu.
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NadleZnost Ministarstva financija — Deviznog inspgekata i Hrvatske narodne
banke

Clanak 58.

(1) Ministarstvo financija— Devizni inspektorat i Hrvatska narodna banka nadzi
devizno poslovanje banaka, podruznica i predsttawasstranih banaka.

(2) Ministarstvo financija- Devizni inspektorat nadzire poslovanje mjéaja

Nadleznost Ministarstva financija — Carinske uprave
Clanak 59.
(1) Ministarstvo financija— Carinska uprava nadzire vrstu i Kahiu gotovine u
kunama i strane gotovine te vrijednosnih papire lkojRepublike Hrvatske odnosno u
Republiku Hrvatsku iznose odnosno unose rezidentieiezidenti u putikom,
robnom i poStanskom prometu.

(2) Ministarstvo financija- Carinska uprava moze za nadzor poSiljaka u pdstams
prometu ovlastiti Hrvatsku postu.
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GLAVA VIII.

Kaznene odredbe
VIII. 1. Prekrsaji
Clanak 60.

(1) Nowanom kaznom od 70.000 do 1.000.000 kuna k&mie za prekrSaj pravna
ili fizi ¢ka osoba:

1. ako u pl&anjima prema inozemstvu plati neistinitu trazbifitbanci izda nalog
za pla&anje na podlozi simuliranog ugovora ili lazne faktu

2. ako sklopi ugovor s pravnom ili fidkom osobom u inozemstvu o uvozu ili
izvozu robe ili usluga u kojemu nije navedena staarijena.

(2) Nowanom kaznom od 35.000 do 100.000 kuna kaanie za prekrSaj iz stavka
1. ovogaclanka¢lan uprave, osoba ovlaStena za raspolaganje smdsha raunu
pravne osobe ili druga odgovorna osoba u pravratjios

Clanak 61.

(1) Nowanom kaznom od 50.000 do 1.000.000 kuna k&enite za prekrsaj banka ili
druga pravna osoba koja pri sklapanju ugovora kajifabrava kredit, daje garanciju
ili jamstvo u korist nerezidenta ne pribavi sredswsiguranja naplate ili pribavi
sredstva osiguranjgija je vrijednost u &tom nerazmjeru s cijenom kredita ili
najviSsom svotom garancije.

(2) Nowanom kaznom od 20.000 do 100.000 kuna ka&mitse za prekrSajlan
uprave ili druga odgovorna osoba koja jeipta prekrSaj iz stavka 1. ovogéanka.

(3) Ako je ugovor iz stavka 1. ovogdanka sklopljen s nerezidentom od koga se,

zbog njegove kreditne sposobnosti, moze sa sigtmnafEkivati dac¢e kredit vratiti
na vrijeme i u cijelosti, poinitelj se moze blaze kazniti ili osloboditi od kez

Clanak 62.

(1) Nowanom kaznom od 50.000 do 500.000 kuna kaznie za prekrSaj pravna ili
fizi¢cka osoba:

1. ako obavlja mjengke poslove bez ugovora s bankom ili u mjék@m
poslovanju ne Koristi zageni raunalni program;

2. ako ovlastenoj osobi Deviznog inspektorata ne dibmexizor ili je sprijéi u
obavljanju sluzbene radnje.
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(2) Odgovorna osoba u pravnoj osobi koja j€ipita prekrSaj iz stavka 1. ovoga
¢lanka kaznite se za prekrSaj nsanom kaznom od 10.000 do 50.000 kuna.

(3) Za prekrSaj iz stavka 1. ovogkanka prekrSajno tijelo moze, uz r@nu kaznu,
izredi i zaStitnu mjeru zabrane obavljanja mjekja poslova ili druge djelatnosti u
trajanju od tri mjeseca do jedne godine.

(4) Strana gotovina i gotovina u kunama koja jedpret prekrSaja iz stavka 1.cka
1. ovogaclanka oduzette se rieSenjem o prekrSaju u korist P¥area Republike
Hrvatske.

Clanak 63.

(1) Nowanom kaznom od 15.000 do 200.000 kuna kaznie za prekrSaj pravna ili
fizi¢cka osoba:

1. ako u roku 30 dana nakon sklapanja ugovora o immavalaganju u inozemstvu
ne prijavi ulaganje Hrvatskoj narodnoj banci ili r@ijavi druge podatke
propisane odlukom Hrvatske narodne banke, ili tiniuna na&in suprotan
propisanom n&nu podnosSenja prijave;

2. ako dozndi sredstva u inozemstvo u svrhu kupnje nekretnifr@oremstvu, a da
za to nisu ispunjeni uvjeti propisani ovim Zakonom;

3. ako izvrsi pldanje ili primi naplatu u stranim sredstvimadaaja u poslovima s
rezidentima ili nerezidentima u Republici Hrvatslspiprothno ovome Zakonu ili
odluci Hrvatske narodne banke;

4. ako na trziStu kapitala u inozemstvu kupi vrijedmoapireciji izdavatelji ne
ispunjavaju uvjete propisane Zakonom ili odlukonvatske narodne banke;

5. ako upis, uplatu, kupnju ili prodaju vrijednosniagra u inozemstvu ne obavi
posredovanjem ovlaStenog druStva za obavljanjeopast vrilednosnim papirima
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, kada je to odmkonom predveno;

6. ako na trziStu novca u Republici Hrvatskoj u poster s nerezidentima proda
blagajntke zapise Hrvatske narodne banke ili trezorske seapilinistarstva
financija, te ako proda ili otkupi prije dospige ostale kratkorne vrijednosne
papire kada to prema odluci Hrvatske narodne bai&elopusteno;

7. ako na trziStu novca u inozemstvu kupi vrijednopagire koji nemaju ocjenu
boniteta propisanu odlukom Hrvatske narodne banke;

8. ako u ime ili za réun druge osobe sklopi ugovor o kredithom poslu s

nerezidentom suprotno odredbama Zakona ili akessradinancijskog kredita iz
inozemstva ne Koristi preko banaka sa sjediSterapuBlici Hrvatskoj;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

ako poSalje, prenese ili pokuSa prenijeti u inozemsili iz inozemstva
materijalizirane vrijednosne papire mimo ovlaStedogStva ili skrbnike banke,
ili kada to prema odredbama Zakona nije dopusSteno;

ako nerezidentu odobri financijski kredit s rokorosdijeéa kraim od jedne
godine kada to ovim Zakonom nije dopusteno;

ako otvori r&un u inozemstvu protivno Zakonu, ili se ne drZi @by sadrzane u
odobrenju Hrvatske narodne banke ili ako nakonSstia poslova zbog kojih je
ratun u inozemstvu otvoren ne zatvoriua i sredstva ne unese u Republiku
Hrvatsku;

ako Hrvatskoj narodnoj banci ne podnese iz\ges prometu i stanju sredstava na
racunima u inozemstvu na propisaniing

ako ne obavlja platni promet s inozemstvom u skkaduim Zakonom;

ako u poslovima s nerezidentima prekoradlukom Hrvatske narodne banke
odreien najviSi mjeséni iznos u kojem je dopusteno izvrSiti gdanje ili primiti
naplatu u stranoj gotovini iiekovima, te ako stranu gotovinu u propisanom roku
ne polozi na réun u ovlastenoj banci ili je ne proda banci;

ako obavlja poslove s izvedenim financijskim instantima u inozemstvu bez
odobrenja Hrvatske narodne banke ili se ne pridgriageta propisanih odlukom
Hrvatske narodne banke;

ako ne poStuje uvjete i @ia obavljanja mjenjékih poslova kako to propisuje
Hrvatska narodna banka;

ako kupi, proda, dade ili uzme u zajam stranu gatgue ako posreduje u kupnii,
prodaji ili pozajamljivanju strane gotovine supmivome Zakonu;

ako Hrvatskoj narodnoj banci ili Ministarstvu firdja ne podnese u propisanom
roku potrebna izvjg& o poslovima s inozemstvom ili o djelatnosti kopavlja u
inozemstvu, ili to tini na n&in suprotan propisanom &au podnoSenja izvjéa,
ako ne dade zatrazenu dokumentaciju Deviznom irepalk, odnosno ako ne
vodi na propisani rian poslovne knjige o tom poslovanju;

ako ne poStuje mjere za zaStitu monetarnog ili zteg sustava Sto ih propiSe
Hrvatska narodna banka.

(2) Nowanom kaznom od 3.000 do 20.000 kuna kazeitza prekrSaj iz stavka 1.
ovogaclanka i odgovorna osoba u pravnoj osobi.

(3) U teskim slaajevima prekrSaja iz stavka 1. ovagianka, ako vrijednost predmeta
prekrSaja prelazi 100.000 kuna, ili je prekrSdjnjen u povratu ili je tinjen na
osobito opasan fm, pravna ili fiztka osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi
kaznitée se za prekrSaj ndsanom kaznom od 30.000 do 400.000 kuna.
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(4) Strana gotovina i gotovina u kunama koja jedpret prekrSaja iz stavka 1. ovoga
¢lanka, ili strana gotovina i gotovina u kunama kjgjdila predmet platnog prometa
koji je rezultat prekrSaja, oduzét se u prekrSajnom postupku rjeSenjem o prekrSaju.

(5) Iznimno, u lakSim skajevima prekrSaja propisanima ovim Zakonom, u kajim
postoje posebno olakotne okolnosti, prekrSajndotijmoze odlditi da se strana
gotovina i gotovina u kunama iz stavka 1. ovélzaka ne oduzme ili da se oduzme
samo djelomino.

Clanak 64.

(1) Nowanom kaznom od 35.000 do 500.000 kuna ka&ansge za prekrSaj banka:

1.

ako se pri sklapanju ugovora odemju skrbnikog ratuna nerezidenta za kupnju
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj ne privd uvjeta propisanih
odlukom Hrvatske narodne banke;

ako sklopi ugovor o uzimanju kredita u inozemstautudi racun, a odobrenje za
njezin rad ne ukljtuje pruzanje usluga u kreditnim poslovima s inoz&®oTs;

ako obavi neku radnju deviznog poslovanja bez celgbrili uz prekoréenje
ovlasti iz odobrenja za rad dobivenog od Hrvatskeodne banke;

ako izvrSi nalog komitenta kojim on raspolaze strarsredstvima pkéanja u
zemlji ili inozemstvu, odnosno kunama u inozemssuprotno ovome Zakonu, a
znala je ili morala znati da je raspolaganije strasiedstvima plaanja ili kunama
suprotno ovome Zakonu;

ako na réun nerezidenta primi u polog gotovinu u kunama, ostho Stranu

gotovinu, kada to prema odredbama ovoga ZakonadoijeiSteno, odnosno ako
omogui podizanje gotovine u kunama i strane gotovinex&ira nerezidenta
protivho ovome Zakonu;

ako u Zakonom propisanom roku ne izvrSi ispravatogqieza pléanje u
inozemstvu, ako ne obavijesti korisnika naplaterifepu iz inozemstva, ako ne
prenese primljena sredstva drugoj banci u zemlkojoj korisnik naplate ima
otvoren r&un ili ne rasporedi sredstva u skladu s nalogornskika naplate;

ako sklopi ugovor o obavljanju mjerjdah poslova s osobom koja ne ispunjava
uvjete propisane ovim Zakonom;

ako ugovor skloplien s ovlastenim mjetgéan ne sadrzava obvezne sastojke
propisane posebnom odlukom Hrvatske narodne banke;

ako Hrvatskoj narodnoj banci ili Ministarstvu fir@ja, kada je to ovim Zakonom

predvidieno, ne podnese izvjgsSili ako Deviznom inspektoratu ne dade podatke u
roku ili na propisani nén;

38



10. ako obavlja platni promet s inozemstvom ili vodividee r&une suprotno
uputama Hrvatske narodne banke;

11. ako ne utvrdi identitet rezidenta ili nerezidentagivaranju deviznog taina ili
deviznog Stednog uloga, odnosno nerezidenta paratyu réuna u kunama, ili
ako podatke o vlasnicimadena necuva pet godina od zatvaranj&uaa.

(2) Nowanom kaznom od 2.000 do 35.000 kuna kagmise za prekrSaj iz stavka 1.
ovogaclanka i odgovorna osoba u banci.

Clanak 65.

(1) Nowanom kaznom od 50.000 do 200.000 kuna kagmise burza ili uieno
javno trziste vrijednosnih papira ako protivho oww@akonu uvrsti u kotaciju strane
kratkoratne duznike vrijednosne papire koji nemaju ocjenu bonitetapjsanu
odlukom Hrvatske narodne banke ili ako uvrsti uakijti dionice stranih diokih
druStava zaiju prodaju na trziStu vrijednosnih papira u RepeibHrvatskoj strani
izdavatelj nije prethodno pribavio odobrenje Miaistiva financija.

(2) Clan uprave ili druga odgovorna osoba koja j&ipita prekrsaj iz stavka 1. ovoga
¢lanka kaznite se novanom kaznom od najmanje 15.000 kuna.

Clanak 66.

(1) Nowanom kaznom od 35.000 do 150.000 kuna ka@nge brokersko drustvo ili
banka ovlaStena za obavljanje poslova s vrijedmog@pirima ako na trziStu novca u
Republici Hrvatskoj izvrSi nalog klijenta kojim sgerezidentu omogava kupnja

blagajntkih ili trezorskih zapisa u vlasniStvu rezidenatdnosno kupnja ili prodaja

prije dospijéa ostalih kratkorénih vrijednosnih papir&iji su izdavatelji rezidenti,
suprotno odluci Hrvatske narodne banke.

(2) Nowanom kaznom od 15.000 do 35.000 kuna ka@nie za prekrSaj iz stavka 1.
ovogaclanka i¢lan uprave, broker ili druga odgovorna osoba u poaesobi.

Clanak 67.
(1) Nowanom kaznom od 35.000 do 150.000 kuna kaznge drustvo za upravljanje
investicijskim fondovima ako nerezidentu oméigulaganje u investicijski fond kada

to prema odluci Hrvatske narodne banke nije dopaste

(2) Nowanom kaznom od 15.000 do 35.000 kuna kagaeitse za prekrSaj dlan
uprave ili druga odgovorna osoba u pravnoj osobi.
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Clanak 68.

(1) Nowanom kaznom od 2.000 do 20.000 kuna ka#mie za prekrsaj fidka osoba
koja u putnéikom prometu s inozemstvom, protivno ovome Zakomnese ili pokuSa
iznijeti stranu gotovinugekove koji glase na stranu valutu ili gotovinu un&ma
preko dopustenog iznosa, odnosno bez odobrenjatdfevanarodne banke, ako
iznoSenje strane gotovinégkova ili gotovine u kunama ne prijavila carinike,ako
unese ili pokusa unijeti kune preko dopusStenog sancodnosno bez odobrenja
Hrvatske narodne banke.

(2) Kaznom iz stavka 1. ovogdanka kaznitte se za prekrSaj figha osoba — putnik
koji prijavi iznoSenje gotovine u kunama ili stragetovine preko dopustene visine,
ali odbije deponirati iznos koji prelazi dopusStensinu.

(3) Strana gotovinasekovi i gotovina u kunama koji su predmet prekr3ajstavaka
1. i 2. ovogailanka oduzete se rjeSenjem o prekrSaju u korist Péarea Republike
Hrvatske.

(4) Strana gotovinaekovi i gotovina u kunama koji su predmet izvrSemjakrSaja
mogu se oduzeti i kad nisu vlasniStv@ipitelja.

(5) Iznimno, u posebno opravdanimdgdievima, prekrSajno tijelo moze oditi da se
strana gotovinaiekovi i gotovina u kunama koji su predmet prekr3ajatavaka 1. i
2. ovogatlanka ne oduzmu ili da se oduzmu samo djetomi

Clanak 69.

(1) Nowianom kaznom od 5.000 do 50.000 kuna kagaise za prekrSaj dome i
strana fiztka osoba, donga i strana pravna osoba, predstavnik, odgovornbeaosio
opunomdenik domae i strane pravne osobe ako pokuSa prenijeti @npse preko
drzavne granice bez prijave cariniku gotovinuwekove u vrijednosti utdenoj
zakonom kojim se utilje sprj€avanje pranja novca.

(2) Gotovina i¢ekovi koji su predmet prekrSaja iz stavaka 1.ovbgaclanka oduzet
¢e se rjeSenjem o prekrSaju u korist Péare Republike Hrvatske.

(3) Gotovina icekovi koji su predmet izvrSenja prekrSaja mogu dezeti i kad nisu
vlasnistvo peinitelja.

(4) Iznimno, u posebno opravdanim &jevima u kojima postoje posebno olakotne
okolnosti, prekrSajno tijelo moZe oditi da se gotovina &ekovi koji su predmet
prekrSaja iz stavaka 1. i 2. ovogdanka ne oduzmu ili da se oduzmu samo
djelomino.
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Clanak 70.

Devizni inspektorat i carinsko tijelo, kada obajljaeviznu kontrolu, priviemenée,
uz potvrdu, oduzeti gotovinu u kunama i stranu gotw te dokumentaciju i druge
predmete kojima je izvrSen prekrSaj, koji su restufirekrSaja ili koji mogu posluZiti
kao dokaz u prekrSajnom postupku, prema propisim \kijede za prekrSajni
postupak. Gotovinu u kunama i stranu gotovinu oddehplatiti na posebne dane
Deviznog inspektorata Ministarstva financija.

Clanak 71.
Ovlastene osobe Deviznog inspektorata mogu praNinfizi ¢koj osobi priviemeno
ograngiti ili privremeno zabraniti obavljanje odtene djelatnosti i prije zapmjanja
prekrSajnog postupka, fgenjem opreme za rad ili poslovnih prostorija, waju
osnovane sumnje da jedigjen prekr3aj izlanka 62. stavak 1. ovoga Zakona.
Clanak 72.
Kad je kao peinitelj odraienih djela prekrSaja ozéena fizéka osoba, péinitelji tih
djela mogu biti grdani kao fiztke osobe, trgovci pojedinci, obrtnici i druge &izé
osobe koje samostalnim radom obavljaju djelath@skaju su registrirane, ako iz
obiljezja pojedinog djela ili pojedinog propisa pmizlazi da poiniteljiem moze biti
samo neka od tih osoba.

Clanak 73.

(1) PrekrSajni postupak za prekrSaje prédme ovim Zakonom ne mozZe se pokrenulti
nakon proteka tri godine od dana kada je radnjeraga dovrSena.

(2) zZastara nastupa u svakom ¢slw kada od dana dovrSenja radnje prekrSaja
protekne Sest godina.

(3) Na tijek i prekid zastare pokretanja prekrSgjpmstupka te na zastaru izvrSenja
prekrSajne kazne i zaStitnih mjera primjenjuju deedbe Zakona o prekrSajima.

Clanak 74.

(1) PrekrSajni postupak u prvom stupnju vodi Deviinspektorat Republike
Hrvatske.

(2) Protiv rjeSenja Deviznog inspektorata Republkegatske moze se podnijeti Zalba
Visokom prekrSajnom sudu Republike Hrvatske.
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VIII. 2. Kaznena djela
Clanak 75.

Tko se nedopusSteno bavi kupnjom, prodajom, davanjknuzimanjem strane
gotovine u zajam, posredovanjem u kupnji, proddji pozajamljivanju strane
gotovine, ili se nedopuSteno bavi mjefijen poslovima bez ugovora s bankom,
kaznit ¢e se kaznom zatvora do pet godina ili ¥anom kaznom do sto pedeset
dnevnih dohodaka.

Clanak 76.

Odgovorna osoba koja sklapanjem ugovora, orgamjgina posla ili na drugi r&n
ostvaruje za pravnu osobu kupnju, prodaju ili podgyanje strane gotovine,
posredovanje u kupnji, prodaji ili pozajmljivanjurane gotovine protivno ovom
Zakonu, ili u pravnoj osobi organizira mjetla poslove bez ugovora s bankom,
kaznit ¢e se kaznom zatvora do pet godina ili ¥anom kaznom do sto pedeset
dnevnih dohodaka.
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GLAVA IX.

Prijelazne i zavrSne odredbe

Rok za donoSenje podzakonskih propisa
Clanak 77.

Ministarstvo financija Republike Hrvatske i Hrvasskarodna banka donijée
podzakonske propise na temelju ovoga Zakona ndjkasrroku 90 dana od dana
njegova stupanja na snagu.

Rokovi za ukidanje ogratdenja odrefenih kapitalnih poslova
Clanak 78.

(1) Protekomgetiri godine od dana stupanja na snagu Sporazursghilizaciji i
pridruzivanju izméu Republike Hrvatske, s jedne strane, i Europskifednica i
njihovih drzavadlanica, s druge strane, prestaju vaddinak 22. stavci 3. i 4¢lanak
23. stavci 1. i 2.¢lanak 24. stavak 3¢lanak 25.¢lanak 26. ¢lanak 27. i¢lanak 28.
stavak 6. ovoga Zakona.

(2) Nakon stjecanja punopravnaganstva Republike Hrvatske u Europskoj uniji
prestaje vazittlanak 47. stavak 4.

Zakonski i podzakonski propisi koji prestaju vazitonoSenjem ovoga Zakona te
podzakonski propisi koji ostaju u primjeni do dorex§ja novih propisa

Clanak 79.

(1) Stupanjem na snagu ovoga Zakona prestaju Vadkon o osnovama deviznog
sustava, deviznog poslovanja i prometu zlata (Nagodovine, br. 91A/93, 36/98 i
32/01), Zakon o kreditnim poslovima s inozemstvddarpdne novine, br. 43/96),
Uredba o ututivanju roka iz¢lanka 3. stavak 1. Zakona o kreditnim poslovima s
inozemstvom (Narodne novine, br. 62/01) te podzakiopropisi izdani na temelju tih
zakona, osim:

a) podzakonskih propisa donesenih na temelju Zakomenovama deviznog sustava,
deviznog poslovanja i prometu zlata (Narodne nguime91A/93, 36/98 i 32/01), a to
su:

- Odluka o prikupljanju podataka o inozemnim izravni portfolio ulaganjima
(Narodne novine, br. 4/97)

- Odluka o prikupljanju podataka o taarodnim transakcijama povezanim s
komunikacijskim uslugama (Narodne novine, br. 62/01

- Odluka o prikupljanju podataka o thenarodnim transakcijama povezanim s
osiguranjem (Narodne novine, br. 62/01)

- Odluka o n&inu obavljanja mjenjkih poslova (Narodne novine, br. 44/01)
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- Odluka o néinu i rokovima dostavljanja izvjéa o kupljenim odnosno prodanim
devizama na deviznom trziStu (Narodne novine, BIOE)

- Odluka o uvjetima uz koje se moze dati odobrestfanim pravnim osobama za
polaganje efektivhog stranog novca na deviziama (Narodne novine, br. 107/93)

- Odluka o uvjetima pod kojima strane osobe mogecati potrazivanja u valuti
Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 114/93/964

- Odluka o uvjetima uz koje se daje odobrenje daateZivanje u inozemstvu naplati
u efektivnom stranom novcu (Narodne novine, br./987116/93, 97/94, 2/95 i
87/01)

- Odluka o uvjetima pod kojima se moZze odobritilatgpotrazivanja iz inozemstva u
netransferabilnoj valuti (Narodne novine, br. 185/9

- Odluka o opim uvjetima za davanje odobrenja ddmjposobi da drzi devize na
ratunu u inozemstvu (Narodne novine, br. 17/02)

- Naredba o véenju nadzorne knjige svakog sklopljenog vanjskatiiggkog posla i
kreditnog posla s inozemstvom (Narodne novinel b2/93)

- Odluka o n&inu obavljanja platnog prometa s inozemstvom (Naeodovine, br.
99/93, 97/94, 2/96 i 7/96)

- Odluka o potrebnoj dokumentaciji koju strana prawsoba treba priloziti banci
ovlastenoj za poslove s inozemstvom kod koje otkameski odnosno devizni ¢an
(Narodne novine, br. 38/99)

- Odluka o podizanju efektivhog stranog novca sizielr rafuna stranih pravnih
osoba (Narodne novine, br. 28/97)

- Odluka o iznoSenju i unoSenju efektivnih kunautnitkom prometu s inozemstvom
(Narodne novine, br. 44/94 i 88/98)

- Odluka o svoti deviza koju dorea fizicke osobe mogu iznositi iz Republike
Hrvatske u putrikom prometu s inozemstvom (Narodne novine, br. 39/9

- Odluka o uvjetima uz koje doréa fizicke osobe mogu iz Republike Hrvatske
iznositi cekove i druge vrijednosne papire koji glase nanstraalutu u putriikom
prometu s inozemstvom (Narodne novine, br. 107/93)

- Odluka o uvjetima pod kojima se dofaa strana valutaiekovi i drugi vrijednosni
papiri mogu unositi i iznositi iz Republike Hrvaesk poStanskim i drugim poSiljkama
(Narodne novine, br. 99/93, 107/93 i 50/94)

- Odluka o prikupljanju podataka o uslugama utamarodnom prijevozu (Narodne
novine, br. 80/98)

- Uputa o na&inu i postupku izrade izvjéa o stanju potraZivanja iz inozemstva
(Narodne novine, br. 53/99), osim¢tka V., VL., VIII. i XI. Upute koje prestaju
vaziti;

b) podzakonskih propisa izdanih na temelju Zakon&reditnim poslovima s
inozemstvom (Narodne novine, br. 43/96), a to su:

- Odluka o registraciji kreditnih poslova s inozéwasn (Narodne novine, br. 132/99)
- Odluka o izmjeni obrazaca KZ2 i KO2 (Narodne mayibr. 147/99)

koji ostaju na snazi do donoSenja propiséanka 77. ovoga Zakona.
(2) Stupanjem na snagu ovoga Zakona prestaju aitak 34.¢lanak 52. iclanak
60. stavak 2. Zakona o trgovini (Narodne novine, 1496 i 75/99), te podzakonski

propisi doneseni na temeljtlanka 34. Zakona o trgovini (Odluka o obavljanju
kompenzacijskih poslova s inozemstvom, Narodnemeg\br. 54/97).
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Stupanje na snagu Zakona
Clanak 80.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od dana alojseeodnim novinama.
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V.

OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA
ZAKONA O DEVIZNOM POSLOVANJU

GLAVA.

Osnovne odredbe

U glavi I. Prijedloga zakona navedene su vrstestfiija koje zakon udeije €l. 1.),
dane su definicije osnovnih pojmové. (2. — 14.) te su navedene ostale oshovne
odredbe . 15. — 18.).

Definicije su uskldene sa smjernicama Europske unije, s posebnim makon
ostalim propisima kojima se reguliraju pojedina pefh kao Sto su Zakon o trziStu
vrijednosnih papira, Zakon o bankama, Zakon o tagkivn drustvima i dr.

Kao kljutne naglaS8avamo odredbe kojima se definira rezidshiorema kriterijima
Europske unije, uwtenje pojmova iz podtija poslovanja s vrijednosnim papirima,
obuhvé&anije kreditnih poslova s inozemstvom i detaljnuadn kapitalnih transakcija

u skladu sa Smjernicom 88/361/EEC te izostavljaojrija prometa zlata.

1.1. Transakcije koje Prijedlog zakona obuhvéa

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Clanak 1. definira predmet zakona, tj. obutevaransakcije i poslove koje Prijedlog
zakona uréuje. U odnosu na vaZieZakon odredbe su pojednostavljene.

Dvije su bitne promjene u usporedbi s \@me Zakonom. Jedna je promjena
izostavljanje podréja prometa zlata, a druga je reguliranje kreditpibslova s
inozemstvom koji su prema dosadasnjem rjeSenjwbdiieni Zakonom o kreditnim

poslovima s inozemstvom.
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MOGUCI EFEKTI

Izostavljanje podrgja prometa zlata

Za razliku od vazeeg Zakona, Prijedlog zakona ne sadrzi odredbe d®jednose na
promet zlata. Odredbe koje se odnose na monetdatm regulirane su Zakonom o
Hrvatskoj narodnoj banci u dijelu koji se odnosiu@avljanje deviznim p¢uvama,
dok je uvoz i izvoz zlata koje se upotrebljava zedu predmeta od zlata ili neku
drugu namjenu, tzv. "nemonetarno zlato", regulizatxonom o trgovini i propisima
donesenim na temelju tog zakona. Btidda je zlato izgubilo funkciju sredstva
placanja, a njegov uvoz i izvoz &ge reguliran Vladinom Uredbom o utiivanju
robe koja se izvozi i uvozi na temelju dozvola (ddre novine, br. 78/00.), suviSno
bi bilo ponavljati iste odredbe, posebno u zakorgji Ise odnosi na devizno
poslovanje.

Bitna promjena koja proizlazi iz izostavljanja preta zlata iz Prijedloga zakona
liberalizacija je trgovanja zlatnim polugama u z@mDrugim rije¢ima, prema
Prijedlogu zakona zlatnée poluge méi kupovati i prodavati u zemlji ne samo

Hrvatska narodna bankadvekorisnici zlata.

Uklju¢ivanje kreditnih odnosa s inozemstvom
Kreditni poslovi s inozemstvom regulirani su Zakon® kreditnim poslovima s
inozemstvom iz 1996. godine. Njegovi su dijelovi:
l. OSNOVNE ODREDBE
- definicija kreditnog posla s inozemstvom
- definicija domae i strane osobe
Il. UVJETI I NACINI SKLAPANJA KREDITNIH POSLOVA S
INOZEMSTVOM
- uvjeti za sklapanje ugovora o kreditnim poslogiminozemstvom:
a) za Republiku Hrvatsku
b) za Vladu Republike Hrvatske
C) za jedinice lokalne samouprave i uprave iiprara&unskih
fondova
d) za Hrvatsku narodnu banku
e) za ovlaStene banke

f) za domae pravne i fiztke osobe.
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lll.  REGISTRIRANJE KREDITNIH POSLOVA S INOZEMSTVOM
IV.  MJERE ZA OGRANCAVANJE SKLAPANJA UGOVORA O KREDITNIM
POSLOVIMA S INOZEMSTVOM

V. PRIJEVREMENA OTPLATA ILI NAPLATA

Vl. KAZNENE ODREDBE.

Predlaze se da se kreditni poslovi s inozemstvayuliraju u sklopu novog deviznog

zakona. Naime, prema Smijernici 88/361/EEC kredgitiglovi te jamstva i garancije

svrstani su u kapitalne transakcije koje su predfagiznog zakona.

Pri tome se naglaSava da ukidanjem spomenutog pogetakona ri& nastati pravna

praznina u reguliranju kreditnin odnosa s inozewmstvjer je svako od podéja

obuhvaenih tim zakonom wepokriveno drugim zakonskim propisima:

» Definiciju statusa ugovornih osoba rezidenta i melenta sadrzi Prijedlog
zakona.

* ZaduZivanje u inozemstvu Republike Hrvatske, regiioa (podrdne) uprave,
izvanprora&unskih fondova te trgo¢iih druStava u v@nskom vlasniStvu drzave
ugovara se na osnovi Zakona o izvrSavanju drzavoagauna Republike
Hrvatske ili drugih posebnih zakona.

e Zaduzivanje Hrvatske narodne banke u inozemstvulirago je Zakonom o
Hrvatskoj narodnoj banci.

» Zakljucivanje kreditnih poslova s inozemstvom definiraadk@o bankarski posao
u Zakonu o bankama.

* Mogucénost prijevremene otplate reprogramiranin odnogfmanciranih kredita
regulirana je méudrzavnim ugovorima.

U Prijedlogu zakona, u poglavlju definiranja pojragpwdana je definicija kreditnih

poslova s inozemstvom (kreditni poslovi ukijju¢i jamstva i garancije, komercijalni

krediti, financijski krediti). U razradi uvjeta zabavljanje pojedinih kapitalnih
transakcija posebno je definiranc¢imasklapanja kreditnih poslova s inozemstvom, te

u cije ime i zaciji raéun pojedini subjekti u Republici Hrvatskoj mogu agbdti

ugovore o kreditnim poslovima s inozemstvom.

Zastitne mjere radi otklanjanja negativnih utjecpjdjeva odnosno odljeva kapitala

na monetarnu i deviznu politiku obul®éeme su zastitnim odredbama Prijedloga

zakona, dok je u poglavlju "Poslovne knjige i iA¢eanje" propisana obveza

izvje¥ivanja o svim kreditnim poslovima s inozemstvom.
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Na temelju svega navedenoga predlaze se ukidam@endeo kreditnim poslovima s

inozemstvom.

1.2. Definiranje rezidentnosti

Kod definiranja rezidentnosttl{ 2.) primijenjen je kriterij "ekonomskog interésaz
iznimku fizickih osoba kod kojih je primijenjen kriterij "prelziiSta”. Naime, fiztke
osobe koje imaju prebivaliSte u Republici Hrvatskajna temelju radne dozvole
ostvaruju svoj ekonomski interes u inozemstvu, taws su u rezidente. Pri tome
naglasavamo da je prilikom reguliranja transfernaiteda u inozemstvo ova kategorija
fizickinh osoba kao i kategorija figih osoba koje borave u Republici Hrvatskoj na
osnovi vazée boravisne odnosno radne dozvole u trajanju othargg 183 dana,
izjedn&ena s nerezidentima.

U usporedbi s vaZan Zakonom, prema kojem status podruZnica stramit$tdva
registriranih u Republici Hrvatskoj (u daljnjem &t podruznice) nije reguliran,
Prijedlogom zakona podruznice su svrstane u retden

PredstavniStva stranih druStava u Republici Hngtskji status u vazéem Zakonu
nije reguliran, Prijedlogom zakona svrstana su rezidente s obzirom na to da u
Republici Hrvatskoj ne obavljaju komercijalnu djglast, ne stjgu prihode i ne
ostvaruju ekonomski interes.

Iznimka su predstavniStva aviokompanija koja zbpecticnosti svog poslovanja, na
temelju Uredbe o uvjetima za osnivanje i rad pradsstva stranih osoba u Republici
Hrvatskoj (Narodne novine, br. 7/97.), imaju stgbusdstavniStva usprkos tome Sto u
Republici Hrvatskoj ostvaruju ekonomski interedawljaju komercijalnu djelatnost.
Ministarstvu financija Republike Hrvatske dana jegutnost da posebnom odlukom

u rezidente ukljti i druge osobe.

1.3. Definicije kljuénih pojmova

» Definicije banke i ovlaStenog drustvd. (3.) usklaene su sa Zakonom o bankama
i Zakonom o trziStu vrijednosnih papira.

» U vazeéem Zakonu "krovni" pojam su "devize" koje obub&pm sva potrazivanja

prema inozemstvu uklfwjuci i efektivni strani novac. Prema Prijedlogu zakona
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(¢l. 4.), "krovni" su pojam "strana sredstva g¢anja" koja obuhwvégju posebno
definirane pojmove: devize, gotovinudekove i ostale naane instrumente.
Definicije vrijednosnih papira ¢(. 5.) usklaiene su sa Zakonom o trzistu
vrijednosnih papira. VaZeZakon ne definira dothe pojmove.

U definiciji domaeg vrijednosnog papirac¢l( 6.) primijenjen je Kriterij
rezidentnosti izdavatelja uz izuzetak depozitarzdipisa ("GDR") koje, iako su
izdane u inozemstvu od strane nerezidenta, d&xkosmatramo dond¢an
vrijednosnim papirima jer su izdane na temelju désgavrijednosnog papira.
Vazeti Zakon ne definira "dongavrijednosni papir".

Pri utvidivanju nomenklature kapitalnih poslovd. (7.) primijenjena je Smjernica
88/361/EEC. Vazg Zakon ne sadrzi razradu kapitalnih poslova.

Tekuta su pléanja definirana prema Statutu MMF-a. U tékwplaanja prema
Prijedlogu zakona¢(. 8.) uvrStena su i ptanja na temelju otplata dospjelih
glavnica kredita i povikenja izravnih ulaganja koja spadaju u kapitalne
transakcije. Naime, Republika Hrvatska je potpianit VIl Statuta MMF-a
kojim je zabranjeno uwdenje restrikcija na takva @anja, a Fond ih je definirao
kao tekda.

Izravna ulaganjad(. 9.) definirana su u skladu sa smjernicama Ekepsije.
Desetpostotni udjeli u temeljnom kapitalu graniaa idaganja iznad koje se
ulaganje smatra izravnim, jer pretpostavlja trajkbnomski interes te ulagja
omoguava znatan utjecaj na poslovanje trgtkay druStva, u primjeni je u
vecini zemalja Europske unije. VadeZakon ne definira izravna ulaganja.
Podjela poslova s vrijednosnim papirima na segmght&0.) izvrSena je u skladu
sa Smjernicom 88/361/EEC. Podjela je nuzna zbodiéz stupnjeva
liberalizacije pojedinih segmenata. VézeZakon ne definira poslove s
vrijednosnim papirima te su Prijedlogom zakona ms@xe pretpostavke za razvoj
poslova s vrijednosnim papirima iztherezidenata i nerezidenata.

U skladu s sa Smjernicom 88/361/EEC definirani simpvi "kreditni posao”,
"komercijalni krediti" i "financijski krediti"* ¢l. 11.). U skladu sa smjernicama u
kreditne su poslove svrstani i poslovi faktoringlmk ¢e se prema Prijedlogu

zakona i jamstva i garancije tretirati kao kredfoslovi.
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o Depozitni su poslovi . 12.) svrstani u kapitalne poslove u skladu s sa
Smjernicom 88/361/EEC. Vafieje Zakon samo djelorsno regulirao ove
poslove.

» Platanja po osnovi ugovora o osigurangll (3.) svrstana su u kapitalne poslove u
skladu s sa Smjernicom 88/361/EEC.

¢ Jednostrani prijenosi imoving€l( 14.) posebno su definirani i podijeljeni na @vij
skupine, osobne i fizke prijenose, s obzirom na raaditretman tih dviju skupina
pri reguliranju kapitalnih transfera. VaieZakon ne definira jednostrane

prijenose imovine.

1.4. Osnovne smjernice zakona

» Kao zakonsko sredstvo ghnja u zemlji ututena je kuna, dok se ghknja i
naplate u stranim sredstvima ¢@aja mogu obavljati samo ako je to dopusteno
zakonom ili podzakonskim aktom Hrvatske narodnekbgl. 15.).

* Isklju¢ivo banke i Hrvatska banka za obnovu i razvoj magzidentima
odobravati kredite u stranim sredstvimacpliaja €. 17.).

» Dozvoljeno je ulagati u izvedene financijske instente koji u svojoj podlozi

imaju poslove koji se smiju obavljati prema ostatidredbama zakonal(18.).
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GLAVA L.

Kapitalni poslovi

2.1. Izravna ulaganja

POSTOJEA REGULATIVA

Vazeti Zakon ne regulira izravna ulaganja iako su u prabstojala.

Izravna ulaganja rezidenata u inozemstvu obavifanaa temelj&lanka 52. Zakona

o trgovini koji obvezuje pravne osobe da osnivawitke ili podruZnice u inozemstvu
i ulaganje u inozemnu tvrtku evidentiraju u Ministau gospodarstva Republike
Hrvatske, iako ne definira sam pojam izravnih ukggaTakvi nepotpuni zakonski

propisi uzrokovali su brojne nejasi®ona tom podrtju.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
U Prijedlogu zakona izravna su ulaganja preciznfintlana i razrdena. Takva su
ulaganja dopustena i rezidentima dkiim osobama Sto je novina u usporedbi s

vaze&tim zakonima.

Izravha su ulaganja nerezidenata u Republici Hkegtsslobodna uz uvjet

uzajamnosti, ukoliko nije posebnim zakonima dtijgaodreieno ¢l. 19.).

Ulagatima nerezidentima zajafeno je pravo "repatrijacije" uloZenih sredstavaamak
podmirenja svih poreznih i ostalih zakonom propilsasbveza iz predmetnog posla
(@l. 20.).

MOGUCI EFEKTI

Republika Hrvatska obvezala se Sporazumorteddanom njegova stupanja na snagu
u potpunosti liberalizirati izravna ulaganja.

Izravna strana ulaganja podrazumijevaju ostvarg/argjnog ekonomskog interesa
ulagaa te u pravilu pridonose razvoju gospodarstva.vimastrana ulaganja ne
generiraju vanjski dug te stoga u pravilu ne uzjekduzniku krizu ili poreméaje u

platnoj bilanci. Stovise, Vlada Republike Hrvatsidredila je izravna strana ulaganja
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kao strateSki interes Republike Hrvatske. U 20Qidirg izravna strana ulaganja u
Republici Hrvatskoj iznosila su cca 1,4 mird. ardidh dolara.

Zbog liberalizacije izravnih ulaganja ftkim osobama u inozemstvu néetujemo
znatnije odljeve kapitala. To viSe, Sto je prematpjgoj regulativi svaka fizika
osoba, osnivanjem tvrtke u Republici Hrvatskojgtaazvrsiti takvo ulaganje.

U 2001. godini ukupan iznos izravnih ulaganja rem@ta u inozemstvu iznosio je cca

118 mil. amewikih dolara.

2.2. Ulaganje u nekretnine

POSTOJEA REGULATIVA
Hrvatskim je rezidentima prema v@een Zakonu zabranjeno obavljati transfer

kapitala u inozemstvo radi stjecanja nekretnina.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
Rezidentice smjeti doznéiti sredstva u inozemstvo radi stjecanja nekretnikaliko

su podmirili zakonom propisane obveze u Republiwidtskoj €. 21.).

MOGUCI| EFEKTI
S obzirom na slabu kupovnu maezidenata Republike Hrvatske, ne moZe se

ocekivati vei odljev sredstava na osnovi kupovanja nekretniireomemstvu.

2.3. Poslovi s vrijednosnim papirima na trZiStu kajtala

2.3.1. Ulaganje rezidenata u vrijednosne papireaemstvu

POSTOJEA REGULATIVA

Prema vaZé&j je regulativi transfer kapitala radi portfeljnidaganja u inozemstvu

zabranjen, osim financijskim institucijama kojimea o dopuSteno na temelju

posebnih zakona.
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OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Clanak 22. regulira ulaganja rezidenata u inozermijednosne papire.

Prava su rezidenata radfa ovisno o tome radi li se o financijskim instiamacije
je poslovanje regulirano posebnim zakonima ili ¢ali® rezidentima. Financijske
institucije smiju ulagati u inozemne vrijednosnepipa u skladu s posebnim
zakonima, dok su na ostale rezidente primijenjairaiena ogrardenja.

Ostali rezidentte mai u inozemstvu bez ografenja ulagati iskljgivo u vrijednosne
papire koje su izdale drzave OECD-a,duarodne financijske institucije (EBRD,
Svjetska banka, Europska investicijska banka j dryrijednosne papire izdavatelja s
odreienim rejtingom priznate institucije za procjenuingja te u domée vrijednosne
papire. Hrvatska narodna banl@podzakonskim aktom, na temetjanka 22. stavka
4., u p@&etnom razdoblju dugotoi rejting A, po ocjeni agencija FitchIBCA i
Standard & Poor's, odrediti kao najnizi rang zagatge u dugoréne vrijednosne
papire u inozemstvu. Moda je ulagati i u vrijednosne papire s ocjenom dogwg
rejtinga ostalih méunarodno priznatih agencija za ocjenjivanje rizkkga odgovara
prije navedenoj ocjeni. Osim toga Hrvatska narodhamka imatée moguénost
odrediti i zemlju izdavatelja i burzu na kojoj katju vrijednosni papiri koje rezidenti
mogu stjecati u inozemstvu. U zavisnosti od kretatgkova kapitala, ovée se

ogranienje postupno smanjivati.

MOGUCI EFEKTI

Ocjenjuje se da nema razlogéekivati velike odljeve kapitala po ovoj osnovi. Tom
zakljutku pridonose i analize kretanja takvih ulaganja emifama koje su prije
Republike Hrvatske krenule u proces liberalizacije. analize pokazuju da nakon
liberalizacije dolazi do smanjenja portfeljnih udeja rezidenata u inozemne
vrijednosne papire. Razlog je tome niZi prinos agital u inozemstvu u odnosu na
zemlje koje tek obavljaju liberalizaciju.

Osim toga, ogradavajli je faktor odljeva kapitala po ovoj osnovi i poéipaskim
aktom utvden visoki investicijski rejting izdavatelja vrijedsnog papira u koji se
smije ulagati.

Ovakvom je liberalizacijom rezidentima pravnim oaota omogéeno slobodnije
upravljanje njihovom aktivom i bolja disperzija ika, dok je rezidentima fizkim

osobama dana moguost ulaganja u kvalitetne strane vrijednosne papir
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Rezidentima fizikim osobama dopusSteno je ulagati u strane vrijeggogapire
iskljuéivo preko ovlastenih druStava. Doéma pravnim osobama, s obzirom na
njihov "know how" dopusStena su ulaganja i prekozemnih posrednika na burzama
vrijednosnih papira.

Podzakonskim aktom utdena obveza drzanja vrijednosnih papira na skkomi
ratunima kod ovlaStenih druStava pridonija razvoju ovih poslova te omagti

kvalitetno statistiko praenje takvih ulaganja.

2.3.2. Izdavanje, uvrstenje i prodaja stranih drij@snih papira u Republici Hrvatskoj

POSTOJEA REGULATIVA

Vazeta devizna regulativa ne regulira izdavanje, uvigten prodaju stranih
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj.

Prema vazgem Zakonu o trZiStu vrijednosnih papira straniedijosni papiri mogu
kotirati na doméam burzama Sto je u koliziji s deviznom regulativepmema kojoj je
rezidentima zabranjeno stjecati strane vrijednosagire. Clankom 23. Prijedloga

zakona spomenuti su zakoni ugidai.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Svi strani vrijednosni papiri moraju biti izdani skladu sa Zakonom o trZiStu
vrijednosnih papira. Osim toga, na temelju Prijgdlozakona, nerezidenti koiji
namjeravaju izdavanjem, uvrStenjem i prodajom dn@snih papira prikupljati
kapital u Republici Hrvatskoj, moraju ishoditi odehje Ministarstva financija
Republike Hrvatske. Podzakonskim aktéenbiti odreieno da u p&etnom razdoblju
izdavatelji stranih vrijednosnih papira moraju imatjenu dugordnog rejtinga
najmanje BBB- po ocjeni agencija FitchIBCA i Stardla& Poor's ili ocjenu
dugor@nog rejtinga ostalih nieinarodno priznatih agencija za ocjenjivanje rizika
koja odgovara navedenoj ocjeni. Nadalje, vrijednpsapiri moratée biti nominirani u
kunama, a rok dospia ne&e smijeti biti kréi od jedne godine. Zadrzavanjem
navedenih ograténja u ovom segmentu kapitalnih transakcija pojeimtise doméi
ulagai Stite od rizika mogéih gubitaka, a domi trziSte kapitala od Sokova koje bi

mogli prouzrgiti "brzi" odljevi i priljevi kapitala.
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MOGUCI EFEKTI

Analize kretanja takvih ulaganja u zemljama kojgsje Republike Hrvatske krenule
u proces liberalizacije, pokazuju da nakon libeadije dolazi do smanjenja
portfeljnih ulaganja rezidenata u inozemne vrijeshr® papire. Razlog je tome u
pravilu nizi prinos kapitala u razvijenim zemljamausporedbi sa zemljama koje tek
provode liberalizaciju.

Stoga ne treba ¢ekivati veliki interes nerezidenata za prikupljani@pitala
izdavanjem, uvrStenjem i prodajom vrijednosnih papu Republici Hrvatskoj.
Medutim, ako do takvih ulaganja de, onace utjecati na produbljavanje doteg
trziSta vrijednosnih papira i omogti rezidentima kvalitetnija portfeljna ulaganja na
dom&im burzama.

Podzakonskim je aktom Ministarstvu financija RejkélHrvatske dana mogoost
da ne odobri izdanje stranih vrijednosnih papiradamaem trziStu ako procijeni da

to moZe ugroziti stabilnost deviznog trzZista istdikapitala.

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA
Republika Hrvatska obvezala se Sporazumom na potfilberalizaciju ovih tokova u

roku odcetiri godine od njegova stupanja na snagu.

2.3.3. Ulaganje nerezidenata u vrijednosne papRepublici Hrvatskoj

POSTOJEA REGULATIVA

lako je ovo podréje neregulirano, u praksi se ovakve transakcijeijajiv gotovo
potpuno slobodno te nerezidenti bez ogfanja stjgu domae vrijednosne papire
ukljucujuéi i blagajnitke i trezorske zapise na sekundarnom ¢agem trzZiStu.
Takader, u procesu privatizacije nerezidenti su stellliedeni broj dionica domah
pravnih osoba. U 2000. godini iznos vila#i portfeljnih ulaganja u Republici

Hrvatskoj iznosio je cca 5,8 mil. amgkih dolara.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
Podzakonskim aktom, koje na temeljuclanka 24. stavka 2. donijeti Hrvatska
narodna banka, nerezidet@ morati otvoriti nerezidentne skridke i nowane rgune

kod banaka. Nadalje, ulagaerezident bite duzan potpisati izjavu kojom j&mda
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nete, na bilo koji nain, otuditi ili zaloziti vrijednosni papir, osim nerezidantu roku
od jedne godine.
Nerezidentte takve transakcije smjeti obavljati iskijuo preko doméeg ovlastenog

drustva.

MOGUCI EFEKTI

Analize iskustava drugih zemalja koje su usle ucesoliberalizacije kapitalnog
racuna, pokazuju da je ovaj segment trgovanja vrijedimo papirima izméu
rezidenata i nerezidenata najvolatilniji. Naimezuléati analize pokazuju da nakon
liberalizacije gotovo uvijek dolazi do potenja ulaganja nerezidenata u déma
vrijednosne papire. Razlog tome jecveealni kamatnjak od svjetskog. To pravilo
vrijedi za sve vrijednosne papire, a osobito doldaiizrazaja u skaju duznékih
vrijednosnih papira.

S obzirom na takva kretanja u drugim zemljama, kke narodna bankée na
temelju Prijedloga zakonall( 24.) propisati odrdena ograriienja za obavljanje
navedenih poslova. Ranije navedenim odramima bit ¢e sprij&ena kratkoréna
ulaganja Spekulativne naravi, a time i priljevidijevi kapitala.

Obvezom drzanja skrhtkih i nowanih r&una kod banaka omoéen je Hrvatskoj

narodnoj banci nadzor nad ovim transakcijama.

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA
Republika Hrvatska obvezala se Sporazumom na potfilberalizaciju ovih tokova u

roku ¢etiri godine od njegova stupanja na snagu.

2.4. Poslovi s vrijednosnim papirima na trZiStu noca

POSTOJEA REGULATIVA

lako je prema postojej regulativi ulaganje nerezidenata u d@makratkor@éne

vrijednosne papire neregulirano, u praksi je takulaganja bilo. To je osobito
dolazilo do izraZaja u vrijeme kada su kamatne estapRepublici Hrvatskoj bile
znatno vée od onih u razvijenim zemljama. Najbolji je primpakvih ulaganja bilo
ulaganje u blagajttke zapise Hrvatske narodne banke na sekundarnagtutria

kojima su nerezidenti ostvarivali visoke prinosegjadavali trend neZeliene

aprecijacije i time Hrvatskoj narodnoj banci péareali troSak sterilizacije kuna.
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Ulaganje rezidenata u kratkd@ree vrijednosne papire u inozemstvu prema po&ipje
je regulativi zabranjeno. Iznimno, takva su ulaganjogle obavljati financijske

institucije kojima je to dopusteno posebnim zakanim

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Clankom 25. Prijedloga zakona ufeno je da nerezidenti ne smiju ulagati u
blagajntke zapise Hrvatske narodne banke i trezorske zdpisistarstva financija
Republike Hrvatske

S obzirom na kratkotmi karakter transakcija s vrijednosnim papirima tnastu
novca, Hrvatska narodna banéa na temeljwilanka 25. Prijedloga Zakona donijeti
podzakonske akte kojima se reguliraju ove trangakci

Nerezidenti smiju ulagati u ostale kratkéme vrijednosne papire s preostalim rokom
dospije€a od Sest i viSe mjeseci pod uvjetom da ih na kip natin ne otde do
dospije&a. Ovakve restrikcije u prijelaznom razdoblju nuf@aadrzati da ne bi doSlo
do nezeljenih implikacija na destabilizacijédg kune.

Isto tako, u prijelaznom razdoblju nema osnove dadspusti nerezidentima bez
ograntenja izdavanje, uvrStenje i prodaja kratknit vrijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj. Naime, takva izdanja mogladbivesti do kratkorénih odljeva
kapitala Sto bi se moglo negativho odraziti na dewi likvidnost. Stogace
podzakonskim aktom biti odieno da u p&etnom razdoblju ocjena kratkaimog
investicijskog rejtinga potencijalnih izdavatelj@akorainih vrijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj mora biti najmanje A2 po ocjagencije Standard & Poor's ili
druga ocjena ostalih ndenarodno priznatih agencija za ocjenjivanje rizikaja
odgovara navedenoj ocjeni. Osim toga vrijednosipirpanorat¢e biti nominirani u
kunama.

Iz istog razloga nema osnove da se odmah libelijecanje kratkotmih stranih
vrijednosnih papira u inozemstvu. Podzakonskim mktbit ¢e odreleno da u
pocetnom razdoblju ocjena kratkarmog investicijskog rejtinga izdavatelja stranih
vrijednosnog papira mora biti najmanje Al po ocjagencije Standard & Poor's ili
druga ocjena ostalih ndenarodno priznatih agencija za ocjenjivanje rizikaja
odgovara navedenoj ocjeni. Iznimno, rezidemiu inozemstvu slobodno kupovati
domae vrijednosne papire.

Izdavanje, uvrStenje i prodaja kratkénéh vrijednosnih papira od strane rezidenata u

inozemstvu ostate slobodni uz obvezu izvj@$anja o takvim izdanjima. Takva
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izdanja su i prema vazem Zakonu o kreditnim poslovima s inozemstvom bila
dopustena. Ovdje treba imati na umu da je veomabmgl domaih tvrtki bonitetno
sposoban izdati kratkotne vrijednosne papire u inozemstvu. Do sada sujezéna

tri takva izdanja (Pliva, Uljanik, 3. maj). Priljekapitala po osnovi izdanja
kratkorainih vrijednosnih papira u inozemstvu do konca 208osio je cca 170 mil.
amertkih dolara.

Clankom 26. Prijedloga zakonpredvilena je provjera uvjeta kod odobravanja
prospekta od strane Komisije za vrijednosne pdpepublike Hrvatske za izdavanije

stranih vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj.

MOGUCI EFEKTI

S obzirom na postoje nereguliranost podéja ulaganja nerezidenata u dama
kratkoratne vrijednosne papire, moga je negativna reakcija trziSta na restrikcije
koje proizlaze iz ogradénja takvih ulaganja. Miitim, analize jednoglasno
oznaavaju kratkoreni Spekulativni kapital kao najopasniji za stab#héinancijskog
sustava zemalja koje e u proces liberalizacije.

Od 1998. do 2001. godine ni jedan nerezident nijestirao u blagajike i trezorske
zapise. Razlog tome je konvergencija kamatnih stoRapublici Hrvatskoj s onima u
razvijenim zemljama Sto takva ulaganja tresintacini neatraktivnima. Méutim, u

sije¢nju 2002. nerezidenti su ponovo pokazali interegeaaijednosne papire.

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA
Na temelju Sporazuma Republika Hrvatska ima praadrzati restrikcije koje se
odnose na poslovanje nerezidenata s kratkamo vrijednosnim papirima u Republici

Hrvatskojcetiri godine od njegova stupanja na snagu.

2.5. Poslovi s udjelima u investicijskim fondovima

POSTOJEA REGULATIVA

Vaze&i Zakon ne regulira poslove s udjelima u investkiiin fondovima.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA | MOGUI EFEKTI
Clankom 27. Prijedloga zakona ufeno je da se na poslove s udjelima u

investicijskim fondovima na odgovargjunatin primjenjuju odredbe koje reguliraju
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poslove s vrijednosnim papirima na trziStu kapitglatlanci 22., 23. i 24. Analogno
tome, @ekuju se identihi ekonomski efekti kao i za navedetianke Prijedloga
zakona.

Investicijski fondovi slobodno ulaZzu svoja sredstvanstrumente trziSta novca, pa
tako i u blagajnike i trezorske zapise. Time se otvara miogist da nerezidenti,
kojima je ograniena kupovina trezorskih i blagajkih zapisa, kupovinom udijela u
investicijskim fondovima zaobiu navedena ografénja. Stogate seclankom 27.
odrediti da nerezidenti e mci ulagati u udjele u investicijskim fondovima kaji
svom portfelju, na temelju statuta fonda, mogu tindde od 50% blagajkih i/ili

trezorskih zapisa.

2.6. Kreditni poslovi

POSTOJEA REGULATIVA

Kreditni poslovi s inozemstvom regulirani su Zakona kreditnim poslovima s
inozemstvom. Prema tom se zakonu jedine restrikoiimose na odobravanje
financijskih kredita od strane doiia pravnih osoba u korist stranih osoba koje nisu
u njihovom vlasniStvu te odobravanje financijskinedita inozemstvu od strane
dom&sih fizickih osoba.

Napominjemo da su pravne osobe, prema d&exhe Zakonu, devize stene
vanjskotrgovinskim poslom obvezne naplatiti i utiijezemlju u roku od 150 dana uz
mogunost jednokratnog produljenja tog roka za doda@fifdana. Prema Prijedlogu
zakona odgode planja i pl&anja unaprijed smatrdge se komercijalnim kreditima,
ali pravne osobe ke biti obvezne dokazivati da su devize unijele @pgganom roku.
Osim toga, posebni oblici namirenja obveza i pota@a u odnosu s inozemstvom,
poput cesija, asignacija i preuzimanja dugacim@ se obavljati bez odobrenja
Hrvatske narodne banke. Tinde pravnim osobama biti olakSano i pojednostavljeno

poslovanje s inozemstvom.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
Dugoraini ¢e se financijski krediti liberalizirati odmah s atmn na to da se
Republika Hrvatska obvezala nakon stupanja Sporazuma shagu liberalizirati

financijske zajmove i kredite s rokom dospgeduljim od jedne godine.
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Odobravanje kratkotmih financijskih kredita née se liberalizirati do kraja razdoblja
od cetiri godine od stupanja Sporazuma na shagu. lzamimmazidentice mdi
odobravati kratkoréne financijske kredite nerezidentima u sklopu inthwlasnékih
ulaganja i nerezidentima s kojima su u srodstvu.

Banke na temelju Zakona o bankama mogu odobrawvdtigpor@ne i kratkoréne

financijske kredite.

MOGUCI EFEKTI

Liberalizacijom odobravanja dugamih financijskih kredita od rezidenata, otvara se
moguenost vrlo jednostavnog tima odljeva sredstava iz Republike Hrvatske. U
situaciji niske financijske discipline, sporog stwds i nedovrSenog procesa
privatizacije takva liberalizacija moze dovestilifega kapitala i porezne evazije. Od
1990. godine dont® pravne osobe, ne ukdjujuci banke, odobrile su inozemstvu
financijskih kredita u visini od cca 70 mil. am#ih dolara.

Da ne bi doslo do nezeljenih efekata zbog zlopomimbravanja financijskih kredita
inozemstvu, na temeljtlanka 28. stavka 5. svi rezidenti, ukijju¢i banke, bitée
obvezni pri njihovom odobravanju pribaviti instrunte osiguranja naplate kojima se

postiZe sigurnost kreditnog posla.

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA

Potpisivanjem Sporazuma Republika Hrvatska se @aedace danom njegova
stupanja na snagu liberalizirati dugéme financijske kredite, dok na kratkére
financijske kredite smije zadrZati restrikcifetiri godine od njegova stupanja na

snagu.

2.7. Depozitni poslovi

2.7.1. Depozitni poslovi rezidenata

POSTOJEA REGULATIVA

Doma&iim fizickim osobama je prema va@ea propisima zabranjen transfer sredstava
na ra&une u inozemstvu. Iznimno, takav transfer je néoga odobrenje Hrvatske
narodne banke za specide sl&ajeve, to su npr. troSkovi lijenja, troSkovi

Skolovanja, trajno iseljenje itd. Pravnim osobareazpbranjeno drzanje éuana u
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inozemstvu. Méutim Hrvatska narodna banka, na temelju posebnpiganih uvjeta
(izvodenje investicijskih radova, zastita od trziSnihikaziz vanjskotrgovinskog posla

itd.) moZe izdati odobrenja za drzanjéuaa u inozemstvu.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Prijedlogom zakona zadrzés se sve postaje restrikcije i ograrenja €l. 29.).

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA

Depozitni poslovi née se liberalizirati do punopravna@tanstva Republike Hrvatske
u Europskoj uniji.

Naime, liberalizacija depozitnih poslova u uvjetimapotpune makroekonomske
stabilnosti, moze dovesti do odljeva kapitala, deginelikvidnosti te destabilizacije

bankarskog sustava.

2.7.2. Depozitni poslovi nerezidenata

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Vazeli su propisi vrlo liberalni. Radi spavanja pranja novca kroz hrvatski
bankarski sustav, podzakonskim aktom donesenimemalju ¢clanka 30. Prijedloga
zakona straninge se pravnim osobama propisati potrebna dokuméetlkejom se
dokazuje stvarno obavljanje djelatnosti strane peagsobe u matnoj zemlji ili u
zemlji u kojoj obavlja djelatnost. Takva odredbasimji i u vazéim propisima.
Takader, u skladu s Rezolucijom Ve sigurnosti Ujedinjenih naroda 1373 (2001) o
suzbijanju terorizma, na temelflanka 30. Prijedloga zakona bande biti obvezne
identificirati vlasnike réuna i te podatkéuvati pet godina nakon njihova zatvaranja.
Prema postof@m propisima nerezidenti bez odobrenja Hrvatskeodiae banke ne
smiju polagati gotovinu u kunama na nerezidentdane, a podizati mjegao mogu
do 15.000 kuna. W& iznose mogu po¢li samo uz odobrenje Hrvatske narodne
banke. Takder, strane pravne osobe ne smiju bez odobrenjatskevamarodne banke
polagati stranu gotovinu u iznosuéeen od 20.000 ameikih dolara, a podizati smiju
do protuvrijednosti 15.000 kuna.

Na temeljuclanka 30. Prijedloga zakona Hrvatska narodna béelaropisati iznose
gotovine u kunama i strane gotovine koju nerezidkoji nisu fizicke osobe mogu

podii odnosno poloziti na nerezidentni¢wn. Ocjenjuje se da se postdjdimiti
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podizanja gotovine u kunama i strane gotovine tagamja gotovine u kunama mogu
poveati na protuvrijednost do 30.000 kuna mijgse a limiti polaganja strane
gotovine na 25.000 eura. Za polaganje odnosno pogiz/€ih iznosa gotovine bite
potrebno odobrenje Hrvatske narodne banke. dakaukinutée se postojg limiti
podizanja i polaganja gotovine u kunama i stranto\oe za nerezidente fidie

osobe.

2.8. Platanja na osnovi ugovora o osiguranju

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
Smjernicom 88/361/EEC u kapitalne su poslove smrstaoslovi temeljem ugovora o
osiguranjuClankom 31. Prijedloga zakona nisu dopustendapig po toj osnovi ako

nisu u skladu sa Zakonom o osiguranju.

MOGUCI EFEKTI

Budui da prema vazem Zakonu o osiguranju rezidenti ne smiju sklapagovore o
osiguranju sa stranim druStvima za osiguranje dsithosiguranja koja su dopustena
Uredbom Vlade Republike Hrvatske, ne trelakivati ekonomske efekte sve dok se

navedeni zakon ne liberalizira.
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GLAVA Il

Pla¢anja, naplate i prijenosi

3.1. Opte odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

U usporedbi s vaZen Zakonom, novina je da Hrvatska narodna bankaenslju
¢lanka 32. stavka 3. moZe obavljati platni promeinezemstvom za potrebe
Republike Hrvatske.

Obavljanje platnog prometa s inozemstvom za pot¥bave preko srediSnje banke
praksa je u v&ni razvijenih europskih zemalja.

Clankom 33. poblize se reguliraju obveze banaka nezaz izvrSavanje platnih
naloga u plathom prometu s inozemstvom. Propisaranjokova za izvrSenje platnih
naloga povéat ce se financijska disciplina i konkuretnost iztudanaka.

S druge strane, pravnite se osobama, utlivanjem navedenih rokova, paai
izvjesnost date njihovi platni nalozi biti izvrSeni u najkkam mogdem roku. Time
¢e uvjeti za domée pravne osobe u ovom segmentu platnog prometazerimstvom
biti izjednaeni s uvjetima poslovanja konkurentnih tvrtki uvigenim zemljama.
Prema vazé&m propisima rezidenti koji su pravne osobe, pothize pojedinci i
podruZnice stranih trgovkih druStava i trgovaca pojedinaca u Republici kbkej
smiju primiti naplatu u stranoj gotovinicekovima u poslovima s nerezidentima do
20.000 ametkih dolara mjeséno. Iznimno, uz odobrenje Hrvatske narodne banke,
mogu naplatiti i vée iznose. Plaanje je u stranoj gotovini dekovima zabranjeno
osim za odréene vrste usluga.

Podzakonskim aktom, na temeljilanka 34. Prijedloga zakona, limiti naplate i
placanja u gotovom novcucekovima povéatée se na 25.000 eura mjése.

Na temelju¢lanka 34. stavka 2. Hrvatska narodna batégpodzakonskim aktom
utvrditi da su pravne osobe, koje prime naplatdran®j gotovini icekovima, duzne
poloZiti tu gotovinu kekove u banku najkasnije u roku od pet radnih dana.

Naplata u gotovini u kunama od nerezidenata ohiaédiae u skladu s propisima Kkoji

ureduju gotovinsko pléanje u domém platnom prometu.
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3.2. Platanja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
Clankom 35. stavkom 2. uvodi se obveza za bankeosérddiraju zakonitost onih
platanja i prijenosa u inozemstvo koji proizlaze izaiamih ulaganja nerezidenata u

Republiku Hrvatsku.

3.3. Jednostrani prijenosi imovine — fiztki prijenosi imovine

POSTOJEA REGULATIVA
Vazeli Zakon cjelovito ne regulira jednostrane prijenasevine. Metutim, regulira
neke segmente tih prijenosa, npr. prijenos gotovwinkunama i strane gotovine,

¢ekova i vrijednosnih papira.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Clankom 36. Prijedloga zakona zadrzana su ogemja na iznos stranoga gotovog
novca i ¢ekova koji glase na stranu valutu. Ogt@mja ¢e biti regulirana
podzakonskim aktom koji donosi Hrvatska narodnakbarvazeéi limiti od 3.000
njemakih maraka bite poveéani na 3.000 eura.

Limiti unoSenja odnosno iznoSenja efektivnih kummvgsat ce se sa sadasnjih 2.000
na 15.000 kuna.

Prijedlogom zakona poblize su demi jednostrani prijenosi materijaliziranih
vrijednosnih papirad{. 38.).

Rezidenti koji borave u inozemstvu, na osnovi ¥ezadne dozvole, izdane u trajanju
od najmanje 183 dana te fike osobe koje borave u Republici Hrvatskoj na osnov
vazete boraviSne odnosno radne dozvole izdane u tra@ahjtajmanje 183 dana, iako
su rezidenti, havedeni su kao iznimke na koje sprimejenjuju odredbe ovog zakona
koje ograntavaju transfer kapitala rezidenata u inozemst.@9.).

Clankom 40. Prijedlog zakona je uském s odredbama Zakona o sfanéanju pranja

novca.
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MOGUCI EFEKTI

Reguliranjem unosa i iznosa gotovog noviekova i vrijednosnih papira postize se
kontrola ovih tokova te se sptpva zloporaba liberalizacije kapitalnih transakcija
placanjem i naplatom u gotovom novctakovima.

S obzirom na to da su i do sada bili méigunosi i iznosi gotovog novcatekova do
odreienog iznosa, ne ocjenjuje se @anavedena ukidanja i paanja limita dovesti
do znatnih pové&anja priljeva i odljeva kapitala u odnosu na sagastanje.

Clankom 39. su fizike osobe koje imaju prebivaliste u Republici Hrikajsa na
temelju radne dozvole ostvaruju svoj ekonomskirgges inozemstvu kao i kategorija
fizi¢ckih osoba koje borave u Republici Hrvatskoj na eswaze&e boraviSne odnosno

radne dozvole u trajanju od najmanje 183 danagiig&ne s nerezidentima.
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GLAVA V.

TrziSte i te¢aj strane valute

POSTOJEA REGULATIVA
Vazeti Zakon definira i regulira devizno trziSte g domae valute:
» devizno je trziSte definirano tako da su precizavaueni svi njegovi sudionici
- ovlaStene banke
- Hrvatska narodna banka
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske
- druge osobe
* bankama je dana mognupst osnivanja devizne burze
» tedaj se utvduje na deviznom trziStu u skladu s ponudom i pafah
* Hrvatska narodna banka je obvezna svakodnevno ljitgaiv tecajeve stranih
valuta
» utvrdena je primjena t@jeva koje objavljuje Hrvatska narodna banka
» ovlastene banke i mjerjieovlaSteni su trgovati gotovim stranim novcem
» odreieno je da Hrvatska narodna banka propisujgnnabavljanja mjenjékih

poslova.

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

U usporedbi s vazen Zakonom, Prijedlog zakona primjenjuje novu teraiogiju u
skladu s definicijama utdenima Prijedlogom zakona.

Novina je ukidanje modunosti da banke osnuju deviznu burzu. Smatra sekiat
odredba nije potrebna jer nema razloga za osnirargeviznih burzi. Uostalom,
banke tu mogtnost nisu iskoristile od 1993. godine.

Najvaznija promjena u usporedbi s véhe Zakonom je obvezivanje ovlaStenih
mjenjata da u svom radu koriste z&&mi ra&unalni program za obavljanje mjediigh
poslova. Budti da nadzor i kontrola mjenjkog poslovanja ne zadovoljavaju, te da
se taj segment financijskog trziSta pokazao kaermmjalni kanal za pranje novca i
poreznu evaziju, Hrvatska narodna banka dobgetovi podzakonski akt kojirte se
regulirati poslovanje mjenja. Podzakonskim aktomél( 46.) mjenj&i ce biti

obvezani na primjenu jedinstvenog zé&tiog réunalnog programa.
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MOGUCI EFEKTI

Uz propisivanje obveze ovlaStenim mjefijaa da u radu koriste jedinstveni zashi
racunalni program odije se i obveza nadzora i kontrole njihova posl{vard
strane Deviznog inspektorata Republike Hrvatskeb&rom na iznimno velik broj
ugovornih mjenjda kvalitetan nadzor njihova poslovanja mégye provesti jedino

uz primjenu takve jedinstvenetmalne aplikacije o mjentaom poslovanju.
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GLAVA V.

Zastitne odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Prijedlogom zakona, u usporedbi s vaie Zakonom, zastitne su odredbe precizno
definirane Sto se & uvjeta, rokova i mjeraéli 47. i 48.). Time se omogava
dono3enje Sirokog spektra mjera, u trajanju odulgdest mjeseci, koje se odnose na
sve segmente kapitalnogitama.

Iznimno, Hrvatska narodna banka moZe produZitira&j uz suglasnost Hrvatskoga
sabora. Mogénost produZenja navedenog roka prestaje vaZziti magomanja
Republike Hrvatske u punopravilanstvo u Europskoj uniji.

Na taj se nén Hrvatskoj narodnoj banci omoémva pravodobno poduzimanje mjera
radi spri¢avanja ozbiljnih poteSka u provdenju monetarne ili devizne politike.
Navedene su odredbe u skladu sa Sporazumom prejaan Kepublika Hrvatska
moze poduzeti zasStitne mjere glede kretanja kapiahelu Republike Hrvatske i
Europske unije za razdoblje ne dulje od 3est mieska su takve mjere prijeko
potrebne, tj. kada kretanje kapitala prijeti uzrekojem ozbiljnih teSkea u

funkcioniranju monetarne politike.
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GLAVA VI.

Poslovne knjige i izvjegivanje

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
Prijedlogom zakon&il. 49. — 54.) i podzakonskim aktima izvj@&nje je podijeljeno

u Sest grupa.

6.1. Opte izvje&ivanje o poslovanju s inozemstvom

Hrvatska narodna banka, za potrebe izrade platandgi i préenja stanja inozemnih
ulaganja, prikupljate sljedée podatked]. 49.):

- promjene i stanja nadanima rezidenata u inozemstvu

- promjene i stanja komercijalnih potraZivanja veba prema nerezidentima

- promjene i stanja izravnih ulaganja rezidenatarezidenata

- druge promjene i stanja sredstava, ulaganjaapetinja i obveza, koje utje na
stavke platne bilance i stanja inozemnih ulagampuRlike Hrvatske.

Rezidentic¢e izvjeRivati Hrvatsku narodnu banku neposredno ili poscegmeko
banaka, ovlaStenih posrednika trziSta vrijednospépira, SrediSnje depozitarne
agencije (SDA), Komisije za vrijednosne papire Ruije Hrvatske i drugih
institucija, koje vode bazu podataka o vrijednosmiapirima te preko Ministarstva
financija. Obveznici su izvjé&/anja svi rezidenti Republike Hrvatske koji obayli
transakcije odnosno imaju stanja sredstava, pefmja i obveza te ulaganja na
osnovi poslova s nerezidentima.

Izvie¥a ¢e se Hrvatskoj narodnoj banci dostavljati na mjeeg tromjesénoj i
godisSnjoj osnovi, do propisanog datuma u tekn razdoblju za proteklo izvjeStajno

razdoblje.
6.2. Nadzorna knjiga
Prema Prijedlogu zakonal.(50.) banke su duZne voditi nadzornu knjigu caigu i

naplati u poslovima iz podéa tekwih transakcija s inozemstvom kada te poslove

obavljaju u svoje ime i za svojdan. Ostali rezidenti, koji imaju status pravne asob
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poduzetnika pojedinca ili podruznice stranog trgtea druStva prema Prijedlogu
zakona, obvezni su voditi nadzornu knjigu o¢plau i naplati u poslovima iz
podruwja tekwtih i kapitalnih transakcija s inozemstvom, neovisntome trebaju li

podatke koji se u nju unose upisivati u druge lajigvidencije koje su obvezni voditi

po drugim propisima.

6.3. lzvje&ivanje o izravnim i ostalim vlasniékim ulaganjima

Propisana je obveza prijave izravnih i ostalih mlélsh ulaganja Hrvatskoj narodnoj

banci €l. 51.), Sto je promjena u usporedbi s postoje regulativom prema kojoj se

registracija obavljala u Ministarstvu gospodarsRepublike Hrvatske. Ova odredba

uvjetuje uskldivanje sa Zakonom o trgovini nadia da se u prijelaznim i zavrSnim

odredbama stavi izvan snafjanak 52. Zakona o trgovini.

O promjenama i stanjima izravnih i ostalih viaith ulaganja podatke dostavljaju:

e rezidenti pravne osobe koji imaju izravna ulagargeezidenata u kapital drustva,

e rezidenti pravne i fizike osobe koji imaju izravna ulaganja u kapital dradu
inozemstvu ili su vlasnici nekretnina u inozemstvu,

» rezidenti pravne i fizike osobe koji su s nerezidentima sklopili ugovor o

zajednékom ulaganju.

6.4. lzvjeXivanje o poslovima s vrijednosnim papirima

OvlaStena drustva, banke i druge démaravne osobe koje na temelju posebnih
zakona mogu ugovarati kupnju i prodaju vrijednosmpiéipira s nerezidentima,
Hrvatskoj narodnoj banci dostavlja@e mjeséna izviega o svim poslovima s
vrijednosnim papirima na osnoul(52.) poslova s vrijednosnim papirima na trziStu
kapitala i trziStu novca te poslova s udjelima vesticijskim fondovima — portfeljnih
ulaganja

Rezidenti izdavatelji duzdkih vrijednosnih papira u inozemstvu izje&t ce

Hrvatsku narodnu banku o izdavanju, uvrStenju odagsodaji vrijednosnog papira.
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6.5. Izvje&ivanje o kreditnim poslovima

Rezidenti¢e Hrvatskoj narodnoj banci u propisanim rokovimatdeljati i posebna

izvje&¥a o svim kreditnim poslovima s nerezidentima u kofk@ i na ndin koji ¢e

propisati Hrvatska narodna banka 63.).

Osim podataka o klasiim kreditima izvje&a ¢e obuhvatiti i druge poslove izide

rezidenata i nerezidenata koji su po ekonomskojjeinjednaki namjeni kreditnog

posla ili ugovora o zajmu kao Sto su:

» zalog nekretnina i drugih oblika jamstava,

« otkup potrazivanja iz pravnih odnosa iztnerezidenata ukoliko je kupac
nerezident,

+ otkup potraZivanja iz pravnih odnosa iztnenerezidenata, ukoliko je kupac
rezident i sl.

Obveznici izvjes8ivanja bit¢e odgovorni za ispravnost dostavljenih podatakaiiain

¢e, na poziv nadleznih tijela za kontrolu, izvjestj podatke dokazivati

knjigovodstvenim ispravama i drugom dokumentacijom.
6.6. IzvjeXivanje o depozitnim poslovima
Rezidenti su obvezni Hrvatskoj narodnoj banci ddgtt izvije&a o prometu i stanju

sredstava na &anima u inozemstvu na &a i u rokovima Sto ih Hrvatska narodna
banka utvrdi posebnom odlukor.(54.).
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GLAVA VII.

Nadzor

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Najvaznija novina u podiju nadzora deviznog poslovanja proizlazi¢ianka 56.
Prijedloga zakona prema kojem se formalizira obweatusobnog izvjeSvanja tijela
ovlastenih za nadzor. Navedena odredba pridodgetpravodobnoj i efikasnijoj

kontroli deviznog poslovanja rezidenata.
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GLAVA VIII.

Kaznene odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA
PrekrSajne odredbe propisanediancima 60. — 74., a dva kaznena djgéncima 75.

i 76. Prijedloga zakona.

Jednu od novosti u odnosu na prekrSaje iz pastgj@akona su prekrSaji ifanka
60. kojima se nastoje suzbiti pojave nezakonitodjewd kapitala na temelju
simuliranih ugovora ili uz podnoSenje fiktivnih faka (u dosada zabilijezenim
primjerima najeXe u korist off shore tvrtki) kao i pojave nadfaktanja i

podfakturiranja u poslovima izvoza i uvoza robsluga.

PrekrSaj iz¢lanka 61. posljedica je brojnih primjera iz prija8rgodina u kojima su
domae banke i tvrtke ugrozavale svoju likvidnost tinke Su nerezidentima odobravale
zna&ajne kredite bez da su prethodno provjerile fingkicipoloZaj duznika. Stoga je
predviteno kaZnjavanje za odobravanje kredita bez oddgoxédrasredstava osiguranja
naplate, uz mogdmost izricanja blaze ndane kazne ili osloktenja od kazne za slaj

da je ugovor skloplien s nerezidentdfiip je kreditna sposobnost bila takva da se

opravdano moglodkivati dace kredit vratiti.

Za nezakonito obavljanje mjeijah poslova bez ugovora s bankom ili zédtiog
racunalnog programa, kofie Odlukom o n&nu obavljanja mjenjgih poslova biti
propisan kao obvezan, propisana je miogst izricanja visokih naanih kazni ¢l.
62.). Uz no¢anu kaznu propisana je i mdmgost izricanja zaStitne mjere zabrane

obavljanja mjenj&kih poslova u trajanju do jedne godine.

PrekrSajnom odredbortlanka 63. Zeli se osigurati neometano obavljanjgb&nih
radnji od strane ovlaStene osobe u deviznom ingjgs&ken postupku. Inspekcijski
postupak kojega obavljaju drzavna tijela djelotvore tek izvrSavanjem svojih
zadataka. Djelo ima u vidu slajeve suprotstavljanja sluzbenim radnjama koje

inspektori poduzimaju u okviru svojih ovlastenja.
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U ¢lanku 63. opisani su prekrSaji koje moguéipdi pravna i fizka osoba te
odgovorna osoba ako u kapitalnim odnosno deRuposlovima s inozemstvom
dozna&i sredstva radi: kupnje nekretnina u inozemstvurctmp Zakonu, kupnje ili
prodaje vrijednosnih papira na trziStu kapitalatifiStu novca u inozemstvu ili u
Republici Hrvatskoj onih izdavatelja koji nemajujemu boniteta propisanu odlukom
Hrvatske narodne banke; otvaranj&urza u inozemstvu protivho odluci Hrvatske
narodne banke; obavljanja platnog prometa s inok&ms suprotno jedinstvenim
pravilima utvdenih od strane Hrvatske narodne banke; nepropisnatenja

poslovnih knjiga te nepoStivanja zastitnih mjeradiske narodne banke.

U stavcima 3. i 4¢lanka 63. propisane su rni@ane kazne za teze oblike prekrSaja
zaStitna mjera oduzimanja strane gotovine i gowvin kunama koja je bila

upotrijebljena ili namijenjena za izvrSenje prefasa

Za djela opisana ¢lanku 64. kaznit¢e se banka ako: vodi skriske raune
nerezidenata za kupnje vrijednosnih papira na dematrziStu suprotno uvjetima
propisanim odlukom Hrvatske narodne banke, obalmjtadeviznog poslovanja koja
nije obuhvéena odobrenjem za rad, komitentima ontguaspolaganje stranom
valutom i kunama suprotno Zakonu i podzakonskimpisima Hrvatske narodne
banke, ispravan nalog za fdeje u inozemstvo ne izvrSi u roku od tri radnaajan
obavlja platni promet ili vodi devizne dane suprotno obveznim uputama Hrvatske
narodne banke, prilikom otvaranjacuaa ne utvrdi identitet stranke ili podatke o

vlasnicima rauna netuva pet godina od zatvaranjguaa.

Posebnu novost predstavijajglanci 65. — 67. kojima je uvedena prekr3ajna
odgovornost burze, utenog javnog trziSta, ovlaStenih druStava i druStaea
upravljanje investicijskim fondovima radi nepoStija odredbic¢lanka 22. — 26.
Prijedloga zakona prema kojima se: dozvoljava iat@y stranih vrijednosnih papira
na trziStu kapitala u Republici Hrvatskoj samo wblarenje Ministarstva financija,
daje ovlast Hrvatskoj narodnoj banci da propiSenaaju ocjenu boniteta koju strani
izdavatelj mora imati za izdavanje kratkémdh vrijednosnih papira na nganom
trziStu u Republici Hrvatskoj te propisuju ogréamja nerezidentima za stjecanje

kratkorainih vrijednosnih papira i ulaganja u investicijskadove.
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PrekrSaj izélanka 68.¢ini osoba koja u putdkom prometu s inozemstvom protivno
Zakonu iznosi stranu gotovinu, gotovinu u kunaméekove preko visine koja je
dopustena bez prijave te koja unosi gotovinu uakoa preko dopustene visine. Za
prekrSaj je preddiena zastitha mjera koja se iz razloga pfiaesti u posebno
opravdanim sléajevima kad je prekrSaj pmjen pod posebno olakotnim okolnostima

ne mora izréi.

Za prekrSaj iz¢lanka 69. kaZnjava se dofeai strana fizika i pravna osoba,
predstavnik, odgovorna osoba ili opundmoik pravne osobe, ako pokusa prenijeti ili
prenese preko drzavne granice bez prijave ovlaSterariniku gotovinu icekove u
vrijednosti veéoj od 40.000 kuna. Vrijednost predmeta prekrSajaehge se
Zakonom o sprigavanju pranja novca. Smisao prekrSaja je onedmgnje
prenoSenja preko drzavne granice nezakonitest® novca. Gotovinacekovi koji

su bili predmetom prekrSaja oduzet se, ali se u opravdanim &hjevima zaStitna

mjera ne mora ize.

Odredbeclanaka 70. i 71. reguliraju ovlasti Deviznog insfpeiita i Carinske uprave
u postupku oduzimanja strane gotovine, gotovineumakna i dokumentacije koja
moZe posluziti kao dokaz, te dia postupanja s privremeno oduzetom gotovinom.
Vaze&i Zakon u svojim prekrSajnim odredbama nije predvitioguwtnost priviemene
mjere zabrane ili ogragenja obavljanja djelatnosti. U Prijedlogu zakonkkakb ne bi
trebalo zaoldi propisivanje privremene mijere zabrane za prekmdbavljanja
mjenjatkih poslova bez ugovora s bankom odnosno bez ¢easty r&unalnog

programa, te za prekrSaj oneméguanija inspekcijskog nadzora.

Subjekti prekrSajne odgovornosti prema Zakonu d&rgeima mogu biti iskljgivo
pravne osobe, fizke osobe i odgovorne osobe u pravnim osobama, [soga u
opisima prekrSaja ne navode zasebno poduzetniedpuii, ali se odredboréflanka
72. nastoje premostiti nejasi®okoje bi mogle proisteé u vezi zakonskih rjeSenja onih
odredaba Prijedloga zakona koji ré&itth reguliraju prava i obveze figiih osoba sa
statusom poduzetnika pojedinaca u odnosu na pracbvéze pravnih osoba ili

gradana kao fiztkih osoba.
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Prijedlog u¢lancima 73. i 74. propisuje zastarni rok od tri igedza nastup relativhe
zastare i rok od Sest godina u kojem nastupa apsolastara prekrSajnog progona.
Odredbe o nadleZnosti zademje prekrSajnog postupka u prvom i drugom stupnju
usklaiene su sa Zakonom o Deviznom inspektoratu Republikatske. U postupku

povodom Zzalbe i dosada je bio ovlaSten daati Visoki prekrSajni sud.

Kazneno djelo izlanka 75.¢ini fizicka osoba ako secestalo bavi: nedozvoljenom
kupoprodajom ili pozajmljivanjem strane gotovinepspedovanjem (nezakoniti
financijski inZenjering) u procesu razmjene ili ppaljivanja strane gotovine te
mjenjatkim poslovima bez ugovora s bankom. Ne mora sdiradisobi kojoj su te
djelatnosti jedini izvor prihoda. Sukladiitanku 51. Kaznenog zakona ana kazna

propisana je u dnevnim dohocima osobe prema kejpfisjenjuje.

Kazneno djelo iz¢lanka 76. ¢ini odgovorna osoba koja sklapanjem ugovora,
organiziranjem posla ili na drugi &ia ostvaruje za pravnu osobu neovlastenu kupnju,
prodaju ili pozajmljivanje strane gotovine, neotém® posredovanije u kupnii, prodaji ili
pozajmljivanju strane gotovine ili organiziranjgravnoj osobi mjenjikih poslova bez
ugovora s bankom. Djela sabrana u ov®ianku su raztite forme nedopustenih
djelatnosti vezanih za trgovinu stranom gotovinaivijek su u pitanju djelatnosti koje
obavlja pravna osoba koja za to nije ovlaStena. kainje izvrSenja primjerice se

navode sklapanje ugovora i organiziranje posla.
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GLAVA IX.

Prijelazne i zavrSne odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA PRIJEDLOGA ZAKONA

Prijelaznim i zavrSnim odredbama odea je rok od 90 dana od dana stupanja na
shagu Zakona, unutar kojega trebaju biti donesetizakonski propisi.

Radi provdenja postupne liberalizacije propisuje se naknadkidanje pojedinih
¢lanaka Prijedloga zakona ovisno o potrebama prilaganja zahtjevima Europske
unije te u odréenom razdoblju od stupanja na shagu Sporazumabdizdaiji i
pridruzivanju.

Ve¢ je reeno dace se Zakon o kreditnim poslovima s inozemstvom Zsgdo
uklopiti u Prijedlog zakona, tako da se donoSenj@vog deviznog zakona taj zakon
ukida, kao i Uredba o utdiivanju roka izélanka 3. stavka 1. tog zakona. Naime, tom
uredbom Vlada Republike Hrvatske moZze utvrditi daki od 90 dana za odiiganje
Sto se smatra kreditnim poslom s inozemstvom.

Navedeni su svi oni propisi koji ostaju védZelo donoSenja novih podzakonskih
propisa na temelju novog deviznog zakona dok saligebdzakonski akti stavljaju
izvan snage. Isto tako, izvan snage se staulainci 34., 52. klanak 60. stavak 2.
Zakona o trgovini kao i podzakonski propisi donesentemeljuélanka 34. Zakona o
trgovini (Odluka o obavljanju kompenzacijskih posics inozemstvom).
Sukladno¢lanku 80. Zakon stupa na snagu osmog dana od ohjaiarodnim

novinama.

78



